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Unioni civili 

Figli di coppie gay, 
sotto l'esame 
della Cassazione 

il no alla pensione 
di reversibilità 
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BIDEN CHIAMA NETANYAHU: PIÙ FLESSIBILITÀ 


Gaza, sul cessate il fuoco 
un’altra battuta d’arresto 
Sinwar: garanzie sulla vita 


— Servizio a pag. 10 


N 


Hamas. || leader Sinwar ha chiesto 
alsraele garanzie sulla propria vita 


L'ANALISI 


ISRAELE ORA 
COINVOLGE 
ANCHE FATAH 
NELLA SPIRALE 
DELLA GUERRA 


Ugo Tramballi —a pag. 10 


LA LEGALE ARABA ISRAELIANA 


Denunciati 
maltrattamenti: 
«Palestinesi 
imprigionati 

in gabbie all'aperto» 


Nello Del Gatto —a pag. 10 


Cina, 11 centrali nucleari entro il 2029 


La strategia di Pechino 


Coni 56 reattori già 
operativi sarà leader 
nell'energia atomica 


Maxiinvestimento 
da 31miliardi di dollari 
Obiettivo: ridurre la Co2 


Conun investimento complessi- 
vo di oltre 31 miliardi di dollari la 
Cinaha approvatola realizzazio- 
ne diben11nuovireattori nucle- 
ariin cinque siti, nell'ambito de- 
gli sforzi per combattere le emis- 
sioni generate dai combustibili 
fossili. Le nuove centrali dovreb- 
bero essere operative dal 2029. 
La Cina allo stato conta su 56re- 
attori operativi, che rappresen- 
tano circa il 5% della produzione 
totale di elettricità. Con i nuovi 
investimenti consolida la prima 
posizione mondiale. 

Rita Fatiguso —a pag. 3 
— con l’analisi di Davide Tabarelli 


CLIMATE/CHANGE 


Sardegna: siccità, incendi e parassiti 
distruggono boschi e sugherete 


Davide Madeddu —a pag. 7 


Querce da sughero. Emergenza per i boschi della Sardegna, che rappresentano l’83% della superficie sugherifera nazionale 


CONCORRENZA 


«Spesa per interessi pari all'istruzione» 


«Il problema cruciale rimane la ri- 


Meeting di Rimini duzionedeldebitopubblicoinrap- | IL GOVERNATORE BANCHE CENTRALI 
: porto al Pil», ha detto il governatore Ü о 
Auto, la Сіпа della Banca d'Italia, FabloPanetta, | «Intelligenza Nelle minute Fed 
: : 2. intervenendo al Meeting di Rimini. so rapine . 7°? 2 
risponde ai dazi: | mgovernatorediBankitalia, «italia è l'unico Paese dellarea | artificiale: l'Europa | dalla maggioranza 
iri Fabio Panetta: «Cruciale dell'euro - ha aggiunto - in cui la 1 115 1 1 1 1 
nel mirino Рао pese deldeblio» — spesepubblicaperinteresssulde investe 20 miliardi, | ok al taglio dei tassi 
i formaggi Ue bitoè pressochéequivalenteaquel- | Usa 330, Сіпа 100» | a settembre 
la per l’istruzione». Panetta ha 
— Servizi a pagina 2 quindi insistito sul rilancio della 
crescita. Carlo Marroni —a pag. 5 — Servizio a pag. 5 Di Donfrancesco —a pag. 6 
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investimenti al via 


Domenico Palmiotti —a pag. 16 


Opening new waves, opening new ways. 


| Unipol 


GRUPPO 


PANORAMA 


IL NAUFRAGIO DI PALERMO 


Recuperati quattro 
corpi dal relitto 
Identificato quello 
del banchiere 
Jonathan Bloomer 


Recuperati dallo scafo del veliero 
Bayesan, affondato allargo di 
Palermo, quattro corpi: tra loro 
identificato quello del banchiere 
Jonathan Bloomer. All’interno 
del relitto, secondo le unità dei 
sommozzatori, ancora due 
corpi: quello del magnate inglese 
Lynch e della figlia diciottenne. 
La Procura ieri ha interrogato 
per circa due il capitano della 
barca per accertare la dinamica 
dellatragedia. —Servizia pagina 18 
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Roberto 
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IL CEO DI MACQUARIE 
Purcaro: <Per 
Aspi servono 
norme definite» 


di Cheo Condina —a pag. 20 


CONCESSIONI DEMANIALI 
Lignano Sabbiadoro 
mette a gara le spiagge 


Il Comune di Lignano 
Sabbiadoro (Friuli-Venezia 
Giulia) ha messo a gara le 
concessioni demaniali 
riguardanti otto chilometri di 
spiaggia. L'affidamento vale 


per 15 anni. —a pagina 16 
INVESTIMENTI 
Il magnate Glasenberg 


rileva il 5% di Technogym 


Il magnate sudafricano Ivan 
Glasenberg punta sullo sport 
italiano e, dopo Pinarello, ha 
deciso di investire su 
Technogym entrando al 5% nel 
capitale della società di Nerio 
Alessandri. —apagina 20 
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Primo Piano 


Mercati globali e concorrenza 


36% 


L'EXPORT DI FORMAGGI IN CINA 
La Ue è ilsecondo fornitore di prodotti 
lattiero-caseari per Pechino, con alme- 
no il 36% del valore totale delle impor- 
tazioni nel 2023. In base ai dati Euro- 


stat, lo scorso anno, l'Unione ha espor- 
tato 1,7 miliardi di euro di prodotti 
lattiero-caseari in Cina, pari 

al 9,5% delle esportazioni totali 

della Ue nel comparto. 


Scontro sull'auto elettrica: 
formaggi Ue nel mirino della Cina 


Commercio e transizione verde. Pechino risponde ai dazi punitivi appena imposti da Bruxelles 
e annuncia un’indagine sui sussidi ai prodotti lattiero-caseari importati: sotto esame 20 programmi 


Gianluca Di Donfrancesco 


Pechino mettenelmirino iformaggi eu- 
ropei, nello scontro sull’autoelettrica: è 
la nuova reazione ai dazi di Bruxelles, 
chela Cina ha giàimpugnato alla Wto. 
Lacorsaalla transizione energetica as- 
sumetonisempre più conflittuali: dopo 
lavalangadi sussidi erogati da Usa, Ue 
e Cinaperfinanziareipropri produttori, 
spesso in contrasto con le regole del 
commercio globale, si è già passati alle 
tariffe doganali, allequali seguono qua- 
siautomaticimeccanismidiritorsione. 
Ieri, ungiorno dopola conferma dei 
dazi Ue sulle auto elettriche, Pechino 
haannunciato un’indagine sui sussidi 
aiprodottilattiero-caseari dell’Unione. 
Ametàgiugno,eragiàstataannunciata 
lastessa iniziativa sulla carne suina. 
L’indagine sui prodotti lattiero-ca- 
seari esaminerà 20 programmidisov- 
venzioni, alcuni dei quali rientrano nel- 
l’ambito della Politicaagricola comune 
Ue ealtri disponibili in Austria, Belgio, 
Croazia, Repubblica Ceca, Finlandia, 
Italia, Irlanda eRomania, come ha fatto 
sapereil ministero del Commercio ci- 
nese. L’ente francese del settore, Cniel, 
ha dichiarato che anche Parigi è sotto 
esame. L'indagine dovrebbe conclu- 
dersientrounanno. Si tratta del primo 
passo verso l’imposizione di dazi. 
LaUeèilsecondofornitore di prodot- 
tilattiero-caseariperPechino, conalme- 
noil36%delvaloretotale delleimporta- 
zioninel2023, dietro alla NuovaZelan- 
da, secondoidatidelledoganecinesi.In 
base ai dati Eurostat, lo scorso anno, 
l’Unionehaesportato 1,7 miliardi dieuro 
diprodottilattiero-caseariin Cina (con- 
troia miliardidel2022), parial9,5% delle 
esportazionitotali della Ue nelcompar- 


to. TraiPaesieuropei, l’Irlandaèdigran 
lunga il maggioresportatore in Cina. 
La Commissione europea fa sapere 
cheintende «difendere fermamente gli 
interessidell'industrialattiero-casearia». 
Il20agosto, Bruxellesha conferma- 
tol'intenzionediimporreunabatteria 
didazi fino al 37% sulleimportazioni di 
veicoli elettrici made in China, in ag- 
giuntaallagiàesistentetariffa del 1095 
sututtiiveicoliimportati in Europa. La 


mossa era stata annunciata a giugno, 
sulla scia della decisione degli Stati 
Uniti di fissare un balzello del 100%. 
Sottoaccusa, igenerosisussidi erogati 
dalregimedi Pechinoperla produzio- 
nedivettureelettriche, chehanno dato 
all'industria cineseun vantaggio com- 
petitivo enorme, in un settore chiave 
perlatransizione verde. 

Pechino ha immediatamente mi- 
nacciatodiadottaretuttelemisurene- 


IMPRENDITORE LEADER NELLA COMPONENTISTICA AUTO 


Bonometti: «I dazi sulla Cina? 
Siano equi e basati sulla reciprocità» 


Applicare alla Cina gli stessi dazi che 
il Paese del Dragone riserva ai nostri 
prodotti perché «solo così ci sareb- 
be reciprocità». Non usa mezzi 
termini Marco Bonometti, impren- 
ditore del settore automotive e 
presidente delle Officine Meccani- 
che Rezzatesi, dopo la decisione 
della Commissione europea di 
rivedereal ribassoidazi sulle auto 
elettriche made in China. Le nuove 
tasse sulle auto elettriche hanno 
una quota che varia dal +9%, come 
nel caso di Tesla, al +36,3% di Saic, 
dasommare al dazio già esistente 
del +10%. «C'é confusione - dice in 
una chiacchierata con AdnKronos - 
perché l'applicazione di questi dazi 
nonè oggettiva ma soggettiva. 
Dovrebbero spiegare come fanno a 
misurare iltipo ela quantità di 


collaborazione di un’azienda rispet- 
toaun'altra». Di tutt'altro genere la 
suaricetta: «Mi chiedo perché non 
applicare gli stessi dazi che la Cina 
applica sui nostri prodotti...i dazi 
cinesi sono al 25%». E poi, argo- 
menta Bonometti, «perché non 
allargare il discorso dei dazi alla 
componentisticacome hanno fatto 
gli Stati Uniti, dove hanno risolto la 
concorrenza cinese bloccando tutte 
leimportazioni?». 
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cessarie per proteggere le proprie 
aziende. Neiconfronti dell'Europa, era 
giàstatalanciataa giugno un’indagine 
antidumpingsulla carne suina. La Ue 
rappresenta più della metà dei circa 6 
miliardidi dollari diimportazioni cine- 
si(nel2023), di cui circa un quarto pro- 
viene dalla sola Spagna. In seconda e 
terzaposizione, Olanda e Danimarca. 
C'époiun'indagine sul cognac france- 
se: unarappresaglia contro Parigi, che 
ha molto spinto peri dazi sull’auto. 
«Ilvalorecombinato delle esporta- 
zionidicarnedi maiale e di prodotti lat- 
tiero-caseari della Ue versola Cinaèin- 
feriorequello dell’export dibatterie per 
autoelettriche dallaCinaallaUe, chesi 
aggiravaattornoai13,5 miliardi di dol- 
larinel 2023», ha dichiarato Chim Lee, 
analista di Economist Intelligence Unit. 
«Le pressioni economiche interne e il 
ruolo sempre più importante della do- 
manda esterna, suggeriranno pruden- 
zaalleautorità cinesi», ha aggiunto Lee. 
LaCamera dicommercio Uein Cina 
haaffermato chele misure prese da Pe- 
chino «non possonoessere considera- 
te una sorpresa». Il varo di barriere 
commerciali da parte di un Governo 
genera«unarispostaanaloga» da par- 
tedi chi viene colpito, spiega una nota. 
Il 9 agosto, Pechino ha portato lo 
scontro sul campo della Wto, denun- 
ciando altribunale delle disputecom- 
mercialii dazi europei sull’auto elettri- 
ca.Lastradaè peròincerta: Bruxelles è 
convinta diaver agito nelrispetto delle 
regole. Ed é lunga: per arrivare a un 
verdetto potrebbero volerci anni e a 
quelpunto gli effetti, sulle posizioni di 
mercato e sugli assetti di produzione, 
potrebbero non essere reversibili. 
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Prezzi del litio a picco, per SOM utili -63,2% 


Effetti collaterali 


L’offerta del metallo per 
batterie supera la domanda, 
in crisi anche i big del settore 


La produzione di litio non è più un 
buonaffare per nessuno. Anche il se- 
condo fornitore mondiale, la cilena 
SOM - chericavail metallo usato nelle 
batterie a costi molto competitivi, dal- 
le brine dei laghi salati nel deserto di 
Atacama - accusail colpo della caduta 
dei prezzi, con risultati inferiori alle 
attese nel secondo trimestre: utili in 


picchiata del 63,2% su base annua, a 
213,6milionididollari, su un fatturato 
di1,3 miliardi. Tra aprile e giugno SQM 
haregistrato vendite record dilitio in 
termini di volumi. Ma questonon èba- 
stato a contrastare la debolezza dei 
prezzi, chesecondo il ceo Ricardo Ra- 
mosèdestinata a proseguire: «Preve- 
diamo chelatendenza continuerà nel- 
la seconda metà dell'anno, gli attuali 
indici dei prezzi dellitio in Cina sono 
già calati di quasi il 20% rispetto alla 
media nel secondo trimestre». 
Ramos non él'uniconelsettore ad 
esprimere pessimismo. Il litio, pre- 
sente in quasi tuttelebatterie oggi in 
commercio, siè guadagnato in passa- 
tol’appellativo di “oro bianco”, mada 
tempo hasmessodi essere prezioso: 


iprezzi, crollati di circa ’80% nell'ulti- 
moanno, sono ai minimi dal 2021, de- 
pressi da uneccesso d'offerta che per 
molti analisti faticherà a dissiparsi 
prima della fine di questo decennio. 
Levalutazionirecord di qualche anno 
fahannostimolato un rapido svilup- 
po della produzione, che solo adesso 
cominciain parte a rallentare. E lado- 
mandanoncresceairitmivertiginosi 
chesiimmaginavano:leauto elettri- 
che *pure"sidiffondonoarilento in 
Europa ein Nord America, spingen- 
do moltecasearidimensionare i pia- 
ni produttivi. E il mercato frena an- 
che in Cina, in parte perché a livello 
domestico la penetrazione è già mol- 
to elevata e in parte per effetto dei da- 
ziimposti da Usa e Ue. 


SOM nonostante tutto non molla: il 
ceo Ramos ha confermato i piani di 
espansione. Il numero uno mondiale 
dellitio,lastatunitense Albemarle - che 
haoperazioniancheneldesertocileno 
diAtacama -hainveceannunciatoafi- 
neluglio ulteriori tagli dei costi e della 
produzione, dopo aver accusato una 
perditatrimestrale netta di 188,2 milio- 
ni аі dollari, contro un profitto di 650 
milioniun anno prima. Tagli produttivi 
sonostatieffettuati anche daaltriforni- 
toridilitio, soprattutto in Australia (do- 
ve il metallo è ricavato dalle rocce di 
spodumene, con costi più elevati), ma 
anche in Cina. Altre minerarie conti- 
nuano tuttavia ad espandere l’offerta. 

—S.Bel. 
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Transizione 


Ridotti i costi di produzione 
Nuova architettura in vista 
e più spazio ai suv ibridi 


Alberto Annicchiarico 


La transizione verso l’auto elettrica 
è ritenuta ormai irreversibile, ma si- 
curo la strada non è in discesa. Al 
punto chela maggioranza assoluta 
dei produttori nel corso del 2024 ha 
rimodulatola sua strategia, postici- 
pandoo cancellando modellielettri- 
ciabatteria (Bev) programmati per 
evitare disbilanciarela produzione 
(eicosti)suveicoli chei consumato- 
rinon stanno acquistando secondo 
leaspettative dei regolatori e dell'in- 
dustria. Іп ип mercato stagnante la 
quota di Bev di nuovaimmatricola- 
zione negli Stati Uniti resta ferma 
intorno all’8% come in Europa resta 
da due anni tra il 13 e il 1496. 

Trai player cosiddetti legacy per- 
ché ereditano una tradizione nei 
motori acombustione interna, Ford 
negli Usa ha persola seconda posi- 
zione, dopo Tesla (che pesa 7 volte di 
più тае scesa sotto il 5092), a favore 
deicoreanidi Hyundai. Questi ulti- 
mi nelsecondo trimestre hanno re- 
gistrato un boom: 37mila unità 
(+15mila) contro le 24mila di Ford. 
L’Ovale Blu galleggia su questi valo- 
ri dal terzo trimestre del 2023. 

Ecco perché ieri è stato annun- 
ciato unimportante cambio di dire- 
zione, che interessa il taglio dei costi 
enovità nella gamma. Il ceo di Ford, 
Jim Farley, haspiegato che una delle 
principali necessità per contrastare 
glieffetti delle venditealrallentato- 
re diveicoli elettrici è ridurre i costi 


Frenata sull’elettrico. Una fabbrica Ford 


IMAGOECONOMICA 
ч 


Frenata sull'elettrico: 
Ford corregge la strategia 
per tornare competitiva 


di produzione. Una scelta non piü 
rinviabile per l'azienda di Dearborn, 
nei pressi di Detroit: le perdite pre- 
viste nell’anno sono stimate intorno 
a 5,5 miliardi di dollari, sui veicoli 
elettrici. E così la spesa annuale in 
conto capitale per i Bev dovrà essere 
abbassata dal 40% al 30%. Questo 
nell’immediato. Il prossimo obietti- 
voè sviluppare un’architettura per 
veicoli elettrici a prezzi accessibili. 
Debutto nel 2027. 

Lagloriosa casa fondata nel 1903 
daHenry Ford intende ottenere «un 
Ebit positivo entro i primi 12 mesi 
dallancio di tutti i nuovi modelli», 
ha chiarito il direttore finanziario, 
John Lawler. L'impegno e «creare 
valoresullungotermine, costruen- 
do un’azienda competitiva e reddi- 
tizia», ha aggiunto Farley. 

Sul versante della gammala nuo- 
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La maggioranza dei 
produttori nel 2024 
ha posticipato 

o cancellato modelli 
elettrici a batteria 


vastrategia americana prevede pi- 
ck-up elettrici di medie dimensioni, 
meno costosi dei full-size program- 
mati, ea maggiore autonomia. Sen- 
za rinunciare ai furgoni, vista la for- 
za nei veicoli commerciali. Igrandi 
suvatre filesarannoibridi e non più 
abatteria. Slitta una nuova versione 
elettrica del pickup più venduto da 
anni in America, l’F-150. Cambi di 
rottache costeranno 400 milioni in 
svalutazioni e spese per1,5 miliardi. 
Fordha affermato che fornirà un 
aggiornamento sull’elettrificazione, 
sulle tecnologie, sulla redditività e 
sullo stato di salute finanziario nella 
prima metà del 2025. Titolo positivo 
(sopral’1%) a Wall Street. 
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Il Sole 
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PRIMO INVESTIMENTO? 
ғ A ғ A » E 
A RISPARMIARE 


Da dove iniziare quando si parla di risparmio? Cosa occorre sapere per orientarsi tra tassi, 

rendimenti e strumenti finanziari? Quali sono le parole chiave della nuova finanza? 

Nelle due guide di Young Finance vogliamo fornire le risposte alle domande più frequenti e 
Ë le informazioni essenziali per aiutare soprattutto i piü giovani a partire con il piede giusto, 


| conun occhio rivolto all'innovazione tecnologia. Quest'estate impara tante buone abitudini 
|  pertuffarti anche tu senza paura nel mare dell'economia! 


си sr 


GLI OBIETTIVI 


n TEMPO 


"IL SANTO" 


iorno vi informiamo in modo 2rae-«cuiLo... 


i giorno solchiamo i mari del Telegram 


BAU D'UTOPIA 
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Le nuove frontiere dell'energia 


Sio 


REATTORI ATTIVI IN CINA 

La Cina һа allo stato attuale 56 
reattori nucleari attivi. Ai quali vanno 
aggiunti gli 11 che verranno costruiti 
in cinque anni. In totale saranno 67 


Nucleare, in Cina entro il 2029 
31 miliardi per 11 nuove centrali 


Energia. Il governo approva la realizzazione di nuovi impianti in cinque siti. Il Paese ha già 
56 reattori. Al 2030 sarà leader mondiale perla produzione di energia atomica. Investimento record 


Rita Fatiguso 


La spinta, come sempre, è innesca- 
ta dall’autarchia e anche nel nucle- 
are la Cina aspira all'autosufficien- 
za. Non c’è tempo, bisogna produr- 
re energia e ridurre le emissioni, 
così ben 31 miliardi di dollari sono 
stati appena stanziati a tamburo 
battente per undici nuovi reattori 
in cinque siti. La cinghia di trasmis- 
sione Consiglio di Stato-NDRC che 
è il braccio armato del partito co- 
munista perl’economia, alimenta 
una filiera della produzione di 
energia nucleare che ha ormai rag- 
giunto nel 20231433 miliardi e 371 
milioni di kilowattora. 

Il Paese conta 56 reattori attual- 
mente in funzione, con una capacità 
combinata pari a circa il 5% di do- 
manda totale di elettricità, stando ai 
dati della China Nuclear Energy As- 
sociation. Risultato: la Cina per pro- 
duzione è seconda al mondo, non 
solo, ha anche tagliato l'impiego di 
carbone standard di oltre 130 milio- 
ni di tonnellate. 

L’obiettivo è superare la Fran- 
cia e gli Stati Uniti come principa- 
le generatore di energia atomica 
entro il 2030. 


Il Libro Blu presentato lo scorso 
15 aprile dall'Associazione delle in- 
dustrie cinesi di energia nucleare, il 
China Nuclear Energy Develop- 
ment Report 2024, già tracciava la 
rotta anticipando gli ultimi passi 
appena compiuti, dal funziona- 
mento dell'energia nucleare, alla 
costruzione di impianti, all'innova- 
zione scientifica e tecnologica. 

Secondo il Libro blula costruzio- 
ne di centrali nucleari in Cina avan- 
za costantemente soprattutto il de- 
sign dei nuovi progetti ormai utiliz- 
za componenti quasi interamente 
di fabbricazione cinese. 

Nel 2023 il Paese aveva già ap- 
provato 5 nuovi progetti ed ha av- 
viato la costruzione di 5 nuove cen- 
trali nucleari. Ad oggi, la Cina ha 
ben 26 centrali nucleari in costru- 
zione, con una capacità installata 
totale di 30,3 milioni di kilowatt, 
mantenendo saldamente il primo 
posto al mondo per numero di reat- 
tori nucleariin fase diimplementa- 
zione al mondo. 

Con il via libera del Consiglio di 
Stato le province di Jiangsu, Shan- 
dong, Guangdong, Zhejiang e 
Guangxi dovranno costruire i nuovi 
reattori entroi prossimi cinque an- 


ni. Il principale attore, CGN Power 
Co., l'unità quotata in borsa della 
statale China General Nuclear 
Power Corp., di proprietà statale, ha 
dichiarato in un rapporto a Hong 
Kong di aver ricevuto le approva- 
zioni per sei reattori in tre siti. L'al- 
tra parte della torta, paria due uni- 
tà, andrà aState Power Investment 
Corp. E probabile che Pechino ap- 
provi circa 10 nuovi reattori all'anno 
per i prossimi tre-cinque anni, ha 
dichiarato Citic Securities Co. che 
finanzia le costruzioni. 

I nuovi progetti includono un 
reattore raffreddato a gas ad alta 
temperatura nell’impianto di Xu- 


II Libro Blu rivela 
l'utilizzo di pezzi Made 
in China, entro il 2030 
Pechino sarà al top della 
produzione di energia 


wei nelJiangsu, che sarà gestito da 
CNNC. Si tratta di un reattore di 
quarta generazione, che fornisce 
sia calore che elettricità con carat- 
teristiche di sicurezza piü avanza- 
te. CNNCha anche detto di aver ri- 
cevuto l'approvazione per due re- 
attori Hualong One presso l'im- 
pianto di Xuwei, mentre tutti e sei 
i reattori di CGN saranno come 
quelli di Hualong. 

C'é anche un altro fattore da te- 
nere in conto. Il Go global di colossi 
come CGN esteso finora a una quin- 
dicina di Paesi ha subito una battuta 
d'arresto che, però, haliberato nuo- 
vispazi e nuove forze in Cina. 

In Gran Bretagna a fine 2023 la 
Cina ha sospeso i finanziamenti per 
la centrale nucleare di Hinkley 
Point C, lasciando il partner france- 
se EDF a finanziare da solo il com- 
pletamento dell'impianto da 41 mi- 
liardi di dollari. 

Londra avevarilevatola quota di 
CGN inun progetto simile nel 2022. 
П nucleare cinese, com’è noto, ë fi- 
nito nellarete delle tensionitra Cina 
eRegnoUnito, conicinesi che han- 
no preferito dedicarsi al potenzia- 
mento dl nucleare in casa propria. 
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Armi atomiche, il piano Biden teme Pechino 


Strategia di deterrenza 


Un documento top secret 
perla prima volta risponde 
alla crescita militare cinese 


Luca Veronese 


Joe Biden ha approvato a marzo un 
piano strategico nucleare top secret 
che, per la prima volta, riorienta la 
strategia di deterrenza americana 
concentrando l’attenzione sulla rapi- 
daespansione militare della Cina. Lo 
scrive il New York Times spiegando 
cheilcambiamento avviene sulla ba- 
se deireport del Pentagono secondo 
i quali, nel prossimo decennio, l’arse- 
nalenucleare cinese potrebbe avvici- 
narsi - per dimensioni e varietà - a 
quello di Stati Uniti e Russia. 

La Casa Bianca - riferisce il quoti- 
diano americano - non ha mai comu- 
nicato l’approvazione, da parte del 
presidente, del piano denominato 
Nuclear Employment Guidance, che 
cerca anche di preparare gli Stati 
Uniti a possibili sfide nucleari coor- 
dinate da parte di Cina, Russia e Co- 


rea del Nord. Tuttavia, in alcuni re- 
centiinterventi, a due alti funzionari 
dell'amministrazione sarebbe stato 
permesso di fare qualche riferimento 
al documento, in vista di una notifica 
più dettagliata e non classificata al 
Congresso, prevista prima che Biden 
lasci l’incarico. «Il presidente ha re- 
centemente approvato le linee sul- 
l'impiego di armi nucleari per tenere 
conto dei molteplici avversari dotati 
di armi nucleari», ha affermato al- 
l’inizio di questo mese Vipin Narang, 
uno stratega nucleare del Mit che ha 
prestato servizio al Pentagono, pri- 
maditornare al mondo accademico. 
«E in particolare - ha aggiunto - la di- 
rettiva sulle armi ha tenuto conto del 
significativo aumento delle dimen- 
sioni e della diversità dell’arsenale 
nucleare cinese». 

Interrogato sulrapporto, il porta- 
voce della Casa Bianca Sean Savettha 
affermato: «Questa amministrazio- 
ne, comele quattro amministrazioni 
precedenti, ha emesso una Nuclear 
Posture Review e una Nuclear Wea- 
pons Employment Planning Guidan- 
ce. Sebbene il testo specifico sia clas- 
sificato, la sua esistenza non è in al- 
cun modo segreta». 

La Casa Bianca ha inoltre chiarito 
che «il piano strategico nucleare 


approvato da Biden non è una ri- 
sposta a un singolo Paese o a una 
specifica minaccia». 

Gli Usa, tuttavia, stanno control- 
lando con particolare attenzione 
l’espansione delle armi nucleari ci- 
nesi: il rapporto annuale del Penta- 
gono, diffuso lo scorso ottobre, ha 
sottolineato che la Cina conta già su 
oltre 500 testate nucleari operative 
conil probabile obiettivo di arrivare 
a1.000 testate entro il 2030. 

Daryl Kimball, direttore dell'Ar- 
ms Control Association, ha afferma- 
to che mentre le stime dell'intelli- 
gence statunitense suggeriscono 
chela Cina potrebbe raddoppiare le 
dimensioni del suo arsenale nuclea- 
re entro il 2030, la Russia attual- 
mente ne hacirca 4mila «e rimane il 
principale motore della strategia 
nucleare statunitense». Sempre se- 
condo l'Arms Control Association, 
gliStatiuniti potrebbero contare su 
poco meno di ¿mila testate. 

Pechinoha commentato con pre- 
occupazione leindiscrezioni pubbli- 
cate dal New York Times. Gli Stati 
Uniti «hanno costantemente enfatiz- 
zato la cosiddetta minaccia nucleare 
cinese, che usano come scusa per 
spostare la responsabilità del disar- 
mo nucleare, espandere l’arsenale 


nucleare e cercare un vantaggio stra- 
tegico schiacciante», ha detto la por- 
tavoce del ministero degli Esteri ci- 
nese, Mao Ning. 

«La Cina - ha aggiunto Mao - è se- 
riamente preoccupata. L’arsenale 
nucleare della Repubblica popolare 
non è allo stesso livello degli Stati 
Uniti ela Cina aderisce alla politica di 
non usare per primale armi nucleari, 
mantenendola strategia di autodife- 
saele sue capacità atomiche al livello 
più basso necessario perla sicurezza 
nazionale, senza alcuna intenzione 
di impegnarsi in una corsa agli arma- 
menti contro alcun Paese». 

I report del Pentagono - spiega 
ancora Kimbal - indicano chela stra- 
tegia statunitense è di insistere sulla 
riduzione delle armi nucleari assie- 
mea Cinae Russia, ma dicono anche 
che, se Pechino continuasse sulla sua 
traiettoria attuale e se Mosca supe- 
rasse i nuovi limiti dell'accordo Start, 
gli Stati Uniti potrebbero dover pren- 
derein considerazione adeguamenti 
alle dimensionie alla composizione 
della loro forza nucleare. «Sappiamo 
- conclude Kimnbal - che perl’ammi- 
nistrazione attuale tali cambiamenti 
non dovrebbero essere presi in con- 
siderazione prima del 2030». 
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L'analisi 


LA CORSA DI PECHINO 
SFIDA PER L'EUROPA 


di Davide Tabarelli 


Inucleare è indispensabile per 
tentare la decarbonizzazione. 
Infatti, è l’unica fonte che 
garantisce, allo stesso tempo, alta 
densità, programmabilità e 
assenza di CO2. I fossili, petrolio, 
gas e carbone, da tre secoli 
dominano, con oltre l’80%, perché 
hanno tanta energia in un piccolo 
volume, densità, e possono essere 
usate quando ne abbiamo 
bisogno, programmabilità. 
Hanno il difetto della CO2, in 
quanto l'energia che ci serve la 
sprigionano con la combustione. 
Le rinnovabili, in particolare 
quelle nuove, eolico e 
fotovoltaico, non emettono CO2, 
il loro grande pregio, ma ci sono 
solo quando c’è vento, nelle 
migliori condizioni per 3-4 mila 
ore anno, e quando splende il 
sole, 1000-1500 ore anno. Invece, 
la domanda сё sempre, in 
particolare quella di elettricità, 
per tutte le 8760 ore che fanno un 
anno, giorno e notte, vento enon 
vento. Per questo servirà il 
nucleare, molto di più di quello 
già importante di oggi, fatto di 
una produzione elettrica pari al 
9% del totale mondiale, sempre 
avanti, ancora per poco, al 7% 
dell'eolico. Sono 413 le centrali 
sparse un po’ in tutto il mondo, 
quasi un centinaio in Europa, di 
cui ben 56 nella nostra vicina 
Francia, il primo paese al mondo 
per quota di nucleare, prossima al 
65%, sulla produzione di 
elettricità; molta di questa viene 
venduta all’Italia, che decise di 
abbandonare il nucleare nel 1987. 
Purtroppo, l’occidente ha 
smesso di costruirle, meglio, ha 
fortemente rallentato. Le ultime 
fatte dai francesi hanno enormi 
problemi, tempi lunghissimi di 
realizzazione, costi triplicati, 
mentre le grandi dimensioni non 
hanno portato alle economie di 
scala sperate. I costi sono esplosi 
per le rigidità normative, sempre 
alla rincorsa della perfezione e del 
rischio zero, con ampie differenze 
fra le regole dei vari paesi. Invece, 
la Cina ha capito da tempo che per 
la decarbonizzazione, che 
ovviamente condivide, il nucleare 
è indispensabile, per rallentare, 
un giorno invertire, la crescita del 
carbone che da loro conta ancora 
per È un'ottima notizia per 
l'ambiente, perché l'industria 
della generazione elettrica cinese 
si affida per il 61% al carbone ed ë 
la prima fonte di emissione di 
CO2 al mondo. Hanno in 
costruzione circa 30 centrali 
nucleari, su circa 60 cantierate nel 
mondo. Per loro le cose sono più 


facili, a cominciare dalle scorie, 
problema che per loro non si 
pone nemmeno. Poi c’è sempre la 
paura dell’incidente, come quelli 
di Chernobyl o Fukushima, ma 
questo é materiale di dibattito 
solo nelle democrazie. Le 
autocrazie, in particolare quella 
cinese, comunista, ha per 
definizione una fiducia totale 
nella tecnica. In occidente 
dominail principio di 
precauzione, un pilastro 
dell'ambientalismo, in base al 
quale se esiste un rischio, allora 
quell'impianto non si deve fare. 
Se poi la valutazione del rischio è 
fatta da tanti, coerentemente con 
la democrazia, ma in un delirio di 
paure da web, allora 

la complessità del processo 
decisionale esplode e non 

si fa più nulla. 


@ 


Le tecnologie nucleari 
alternative agli 
impegni europei sulla 
decarbonizzazione che 
penalizzano l'industria 


Il regime autocratico 
cinese azzera la 
discussione su scorie e 
rischi con una fiducia 
totale nella tecnica 


© 


L'Europa, invece, ha urgente 
bisogno per rendere più credibili i 
roboanti impegni di 
decarbonizzazione, mentre deve 
invertire il processo di 
deindustrializzazione che 
coinvolge soprattutto i settori a 
maggiore consumo di energia, 
acciaio, cemento, carta, ceramica, 
vetro, petrolchimica. 
L’elettrificazione dei consumi 
finali, processo iniziato oltre un 
secolo fa, va accelerato in tutti i 
settori, anche nell'industria, ma 
serve tantissima elettricità e di 
alta qualità, programmabile e ad 
alta intensità, come quella da 
nucleare. Rinunciare ai fossili e al 
loro apporto diretto alla 
trasformazione della materia è 
quasi impossibile ed è per questo 
che si è fatta strada la suggestione 
dell’idrogeno. Per renderla più 
fattibile potrebbe contribuire il 
nucleare, per fare elettricità per 
l’elettrolisi dell’acqua da cui 
ottenere l’idrogeno, il cui colore 
sarebbe viola, e non il verde di 
quello ottenuto partendo dalle 
rinnovabili. Un’altra ragione per 
pensare subito al nucleare, come 
insegna la Cina. 
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RAPPORTO GREENPEACE 


| permessi per realizzare nuove 
centrali a carbone in calo dell’80% 


La Cina, il più grande costrut- 
tore mondiale di centrali elet- 
triche a carbone, ha ridotto 
dell’80% i permessi per la 
realizzazione dei nuovi impianti 
acarbone nella prima metà del 
2024, sostiene un dossier di 
Greenpeace. 

Il rapporto di Greenpeace East 
Asia, basato sui dati cinesi di 
approvazione dei nuovi pro- 
getti rivela anche che la pro- 
duzione combinata di energia 
eolica e solare della Cina di 
11,8 Terawatt (TW) per la 
prima volta nella prima metà 
dell'anno ha superato la pro- 
duzione di energia dalle cen- 
trali а carbone (11,7 TW) e ha 
costituito l'84,2% di tutta la 
nuova capacità collegata alla 
rete. Allo stesso tempo, la 
Cina ha commissionato la 


costruzione di 14 nuove cen- 
trali a carbone con una capaci- 
tà di generazione di energia 
totale di 10,3 gigawatt (GW), 
un calo del 79,3% rispetto ai 
primi sei mesi del 2023, come 
mostra il rapporto. Il respon- 
sabile del progetto di Gre- 
enpeace East Asia, Gao Yuhe, 
si domanda se «le province 
cinesi stanno rallentando i 
progetti di centrali а carbone 
perché hanno già approvato 
tanti progetti durante questo 
periodo di pianificazione 
quinquennale? O sono questi 
gli ultimi sussulti dell'energia 
generata dal in una transizio- 
ne energetica che ha visto 
l'uso del carbone diventare 
sempre piü impraticabile? 
Solo il tempo potrà dirlo». 
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3a. BANCA AGRICOLA 
POPOLARE DI RAGUSA 


BAPR continua a guardare 
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Per una Banca sempre più innovativa, 
sempre piu grande, indipendente e siciliana. 
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Primo Piano 


Il Meeting di Rimini 


EUROSTAT:ITALIA ULTIMA PER 
NEODIPLOMATI GIÀ OCCUPATI 

Italia ultima nell'Ue per i neodiplomati e 
neolaureati già occupati: lo rileva 
Eurostat, stimando all’83,5% i nuovi 


diplomati e laureati europei con già una 
occupazione, in crescita di 1,1 punti 
percentuali rispetto al 2022. | neodi- 
plomati e neo-laureati occupati in Italia 
sono invece al 67,5%, ultimi in Europa. 


La stima riguarda le personetrai20ei 
34 anni, che hanno completato gli studi 
conun diploma di istruzione secondaria 
superiore o terziaria (laurea e master 
universitari) negli ultimi 1-3 anni 


ANSA 


Governatore della Banca d'Italia. Fabio Panetta ieri ë intervenuto al Meeting di Rimini 


«Debito, la spesa per interessi 
come quella per l'istruzione» 


Il governatore. Panetta: «Gestione prudente sui conti, spingere su produttività e crescita 
Rafforzare il capitale umano. Servono piü immigrati da gestire in modo coordinato nella Ue» 


Carlo Marroni 


È la missione più importante per chi 
governa le finanze pubbliche: «Il 
problema cruciale rimane la ridu- 
zione del debito pubblico in rappor- 
to al prodotto». Fabio Panetta, Go- 
vernatore della Banca d'Italia, nel 
suo intervento al Meeting di Rimini, 
mandaun messaggio nei giorni che 
precedono l’avvio del lavoro del go- 
verno per disegnare la manovra 
2025: «Un debito elevato rende più 
onerosi i finanziamenti alle impre- 
se, frenandone la competitività e 
l’incentivo ainvestire; espone l’eco- 
nomia italiana ai movimenti errati- 
cidei mercati finanziari. Sottrae ri- 
sorsealle politiche anticicliche, agli 
interventi sociali e alle misure in fa- 
vore dello sviluppo. L'Italia è l'unico 
paese dell'area dell'euro in cui la 
spesa pubblica per interessi sul de- 
bito è pressoché equivalente a quel- 
la perl’istruzione», chearriva in en- 
trambiicasiattorno aii 97 miliardi. 

Il governatore specifica che ha 
voluto evidenziare questo confron- 
to «perché é emblematico di come 
l'alto debito stia gravando sul futu- 
ro delle giovani generazioni, limi- 
tandoleloro opportunità. Affronta- 
reil nodo del debito richiede politi- 
che dibilancio orientate alla stabili- 
tà eal graduale conseguimento di 
avanzi primari adeguati. Tuttavia, 
la riduzione del debito sarà ardua 
senza un'accelerazione dello svi- 
luppo economico». Quindi «la stra- 
damaestra passa peruna gestione 


prudente dei conti pubblici, affian- 
cata daun deciso incremento della 
produttività e della crescita. Questo 
circolo virtuoso aumenterebbe le 
probabilità di successo e rafforze- 
rebbela credibilità delle nostre po- 
litiche, alleggerendo il peso della 
spesa per interessi». 

L'intervento del governatore al 
Meeting ë inlarga parte concentrato 
sull'Europa, ma ricorda che «molte 
delle debolezze strutturali dell'eco- 
nomia europea si ritrovano nel- 
l'economia italiana». Noti sono i 
problemi strutturali che da un 
quarto di secolo frenano il nostro 
sviluppo: dalla bassa crescita all'in- 
soddisfacente andamento degli in- 
vestimenti, dalla stagnazione della 
produttività fino alla preoccupante 
prospettiva demografica. Ма ricor- 
da che ci sono «segnali di vitalità 
emersi negli anni successivi alla 
pandemia. Investimenti, occupa- 
zione e crescita hanno mostrato 
una ripresa, e le imprese italiane 
hanno dimostrato una capacità 
competitiva sui mercatiinternazio- 
nali che non va sottovalutata». 

Questi progressi — dice — «ci 
consentono di guardare al futuro 
con fiducia. Senza indulgere in ec- 
cessi di ottimismo, dobbiamo par- 
tire da essi per costruire uno svi- 
luppo sostenuto, duraturo e inclu- 
sivo. La crescita resta l’obiettivo 
fondamentale per l’Italia, ma per 
ottenerla dobbiamo affrontare con 
decisione i problemi strutturali ir- 
risolti. Dobbiamo concentrarci sul- 


le finalità essenziali: rafforzare la 
concorrenza, potenziare il capitale 
umano, accrescere la produttività 
dellavoro, aumentare l’occupazio- 
nedi giovani e donne, definire poli- 
tiche migratorie adeguate». 

Ессо аПога che impegno cheha 
davanti la prossima Commissione 
e il Consiglio è grande: «Per supe- 
rare le sue debolezze e tenere il 
passo con il progresso a livello 
mondiale, l'Unione europea dovrà 
avviare riforme profonde ed effet- 
tuare investimenti ingenti nei 
prossimi anni» a partire da una ca- 
pacità fiscale comune. Non solo: 
serve l’allargamento del mercato 
unico ai settori oggi esclusi, come 
tlce energia, la realizzazione di un 
ambiente normativo favorevole al- 
l’attività imprenditoriale, che pos- 
sa attrarre investimenti privati e 
incentivare l'innovazione («si sti- 
ma che in assenza del mercato uni- 
co il reddito pro capite in Europa 


L’integrazione europea 
ha portato benefici: 
senza mercato unico 
reddito pro capite 
inferiore di un quinto 


oggi sarebbe inferiore di un quin- 
to», ha detto il Governatore); il po- 
tenziamento dei legami tra il mon- 
do accademicoe il sistema produt- 
tivo, al fine di trasformare i risultati 
della ricerca in prodotti e servizi 
competitivi sul mercato globale. А 
questo si aggiunge il completa- 
mento dell’Unione bancaria ela re- 
alizzazione di un mercato unico dei 
capitali. «Quanto agli investimenti, 
i leader europei hanno già indivi- 
duato i settori su cui concentrare 
l’impegno:la doppia transizione – 
ambientale e digitale — e comparti 
strategici come l’alimentare, 
l'energia, la sanità e la difesa, nei 
quali è necessario ridurre la dipen- 
denza dall'estero». 

Il Governatore torna poi sul te- 
ma della demografia: ricorda chele 
proiezioni indicano che nei prossi- 
mi decenni siridurrà il numero di 
cittadini europei in età da lavoro e 
aumenterà il numero degli anzia- 
ni, con ripercussioni sui sistemi 
sanitari e pensionistici: «Per con- 
trastare questi effetti, è essenziale 
rafforzare il capitale umano e au- 
mentare l’occupazione di giovani 
e donne. Anche misure che favori- 
scano un afflusso di lavoratori 
stranieri regolari costituiscono 
una risposta razionale sul piano 
economico, indipendentemente da 
valutazioni di altra natura. L’in- 
gresso di immigrati regolari andrà 
gestito in maniera coordinata al- 
l’interno dell’Unione». 
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Intelligenza artificiale, il ritardo dell'Europa 


Investimenti 


Panetta: «Dalle università 
europee ricerca di qualità, 
ma aziende poco presenti» 


C'ë un dato che evidenza in modo 
freddo ed eclatante il divario de- 
gli investimenti in innovazione 
tecnologica. È Il caso dell’intelli- 
genza artificiale (IA): «Sebbene 
in questo campole università eu- 
ropee producano ricerca di qua- 
lità, le aziende continentali han- 
no una presenza trascurabile 
nello sviluppo della tecnologia: 
tra il 2013 e il 2023, gli investi- 
menti privati nel campo dell’IA 
sono stati 20 miliardi di dollari in 
Europa, contro 330 negli Stati 
Uniti e 100 in Cina». 

Fabio Panetta – che già nelle 


Considerazioni Finali aveva ana- 
lizzato il problema - rilancia: «E 
evidente, per motivi sia economici 
sia strategici, che l'Europa non 
può limitarsi a essere un semplice 
utilizzatore della tecnologia. Deve 
ambireaunruolo attivo nella sua 
produzione. Una presenza signifi- 
cativa dell'Europa in questo setto- 
re – oggi dominato da pochi gi- 
ganti tecnologici globali – accre- 
scerebbe la concorrenza e deter- 
minerebbe benefici che 
oltrepassano la dimensione pro- 
duttiva e riguardano i diritti es- 
senziali dei cittadini, quali la tute- 
la dei dati personali eil pluralismo 
nel settore dell'informazione. 
Rafforzare l'Europa - e con essa 
l'Italia - nonè solo una necessità 
economica, ma ancheil modo per 
affermare la nostra sovranità 
strategica e i nostri valori fonda- 
mentali». П nodo di fondo ё strut- 
turale, einveste il potenziale della 
produttività dei sistemi economi- 


CHI HA FINANZIATO DI PIÙ 


330 


Miliardi di dollari 
Trail 2013eil 2023 gli 
investimenti delle imprese Usa 


100 


Miliardi di dollari 
Gli investitori privati in Cina 


20 


Miliardi di dollari 
I finanziamenti in Europa 


ci: «Solo una maggiore produtti- 
vità — cioè un incremento del pro- 
dotto per ora lavorata - potrà as- 
sicurare sviluppo e redditi elevati. 
Tuttavia, in Europa la produttività 
cresce lentamente: negli ultimi 
due decenni abbiamo accumulato 
unritardo di 20 punti percentuali 
rispetto agli Stati Uniti, principal- 
mente a causa della difficoltà che 
le imprese europee incontrano 
nell'utilizzare nuove tecnologie 
nel processo produttivo». Il Go- 
vernatore della Banca d'Italia dice 
che «questa debolezza riflette la 
frammentazione delle attività di 
ricerca esviluppo ela scarsa inte- 
grazione tra il mondo scientifico 
equello delleimprese. L'industria 
europea è intrappolata in settori a 
tecnologia intermedia e poco pre- 
sente in quelli alla frontiera, no- 
nostante l’eccellenza della ricerca 
condotta nei singoli paesi». 

— Ca.Mar. 
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«Lobiettivo é confermare 
il taglio al cuneo 
e gli aiuti alle famiglie» 


Lavoro 


Il ministro Calderone: 
«Bisogna riflettere sull'uso 
del Tfr nei fondi pensione» 


Claudio Tucci 


La prudenzae d'obbligo, quando si 
parla di finanza pubblica. Main vista 
della prossima legge di Bilancio si 
punterà a confermare «il taglio al 
cuneo»ele misure di «welfaree per 
lagenitorialità», già in campo (alcu- 
nescadonoadicembre). Esul fronte 
pensioni, c'é una riflessione su un 
nuovo semestre di silenzio assenso 
perdestinare parte del Tfrai fondi di 
previdenza complementare. Per il 
ministro del Lavoro, Marina Calde- 
rone, il tema del lavoro é «fonda- 
mentale», vuol dire, ha spiegato, 
«sostenerela contrattazione collet- 
tivaeancoradi più quella di secondo 
livello, investire in welfare azienda- 
le, in premialità, in fringe benefit». 
Parlando ierial meeting di Rimi- 
ni, nel corso dell'incontro «Politiche 
e strategie per un lavoro che cam- 
bia», organizzato in collaborazione 
con Compagnia delle Opere, la tito- 
lare del Lavoro ha evidenziato lane- 
cessità di agire sulle competenze per 
aggredire il mismatch. «Abbiamo 
appenarivisto il sistema nazionale 
per la certificazione delle compe- 
tenzeeperinizio autunno prevedia- 
mo dipoteravviarelaterza edizione 
del Fondo Nuove Competenze. In- 
vestiremo di più sulla formazione 
professionale, sulla formazione tec- 
nica superiore, sulla formazione 
aziendale valorizzandole esperien- 
ze dei distretti produttivi. Abbiamo 
tantissime eccellenze riconosciute 
alivello internazionale». 
L’occupazione, è vero, sta cre- 
scendo; male dinamiche demogra- 
fiche non permettono passi falsi. Nel 
2040 infatti, haricordato Eliana Vi- 


viano, capo divisione mercato del 
Lavoro della Banca d'Italia, potreb- 
bero esserci circa 5,4 milioni di per- 
soneinmenotrai15ei64 anni, ov- 
veroinetàdilavoro, mentre la forza 
lavoro potrebbe calare del9% con il 
rischio che il Pil diminuisca della 
stessa percentuale. 

Diquila necessità di spingere su 
formazionee inserimento alavoro. 
«Perchéla crescita demografica ab- 
bia impatto sul mercato del lavoro 
bisogna lavorare 40 anni sul tema 
delle nascite - ha evidenziato Calde- 
rone -. Nel frattempo dobbiamo 
portare iltasso di occupazione che, 
pur essendo al 62% ë il piü alto di 
sempre, al 68%. Per questo, c'e biso- 
gno difareentrare nell'occupazione 


MARINA 
CALDERONE 
Ministro del 
Lavoro 


le donne eigiovani. Se riduciamo i 
Neeteaumentiamola partecipazio- 
neallavoro riusciamoa gestireuna 
leva demografica che è negativa». 
In campo anche Invitalia. «Gli 
strumenti a sostegno delleimprese 
che gestiamo - ha detto ľad, Bernar- 
do Mattarella - mettono a disposi- 
zione denaro in forma di finanzia- 
mentoafondo perduto o agevolato, 
maanche formazione, sostegno alla 
diffusione della cultura d'impresa, 
accompagnamento. Per consentire 
aigiovani che hanno voglia di met- 
tersiingioco conil proprio talento». 
Serve poi spingere su una miglio- 
reconciliazione vita-lavoro. Permi- 
gliorare, ha chiosato Andrea Della- 
bianca, presidente Compagnia delle 
Opere, «dobbiamo partire da unla- 
voro che sia di qualità. Ci sentiamo 
responsabili di sviluppare un buon 
lavoro, cherisponda ai desideri e alle 
necessità dell’individuo di oggi». 
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Fava: risorse e tecnologia, 
la sfida di un welfare 
su misura per gli anziani 


Inps 


“Spazio blu” è la prima 
iniziativa di senior housing, 
over 65 autosufficienti 


Claudio Tucci 


Tecnologia, a cominciare dall’AI, e 
risorse per disegnare un welfare su 
misura per gli anziani. Ne è convinto 
il presidente dell’Inps, Gabriele Fa- 
va, intervenuto ieri al meeting di Ri- 
mini al talk «Vivere di più, vivere 
meglio? Il welfare albivio», a cura di 
Fondazione perla Sussidiarietà. 

Negli ultimi 12 mesi oltre due mi- 
lioni di cittadini, con il sito Inps, 
hannoutilizzato l’Intelligenza arti- 
ficiale attraverso il “Consulente di- 
gitale delle pensioni”, un servizio 
realizzato nell’ambito dei progetti 
Pnrr, che ha permesso ai pensionati, 
in maniera semplice, diverificare in 
modo dinamico se hanno diritto o 
meno a prestazioni integrative in 
basealla propria situazione. 

MaT'IA proprio nei servizi di wel- 
fare puòaprire a interessanti oppor- 
tunità. Gli assistenti digitali, anche 
robotizzati, possono rappresentare 
unvalido aiuto per gli anziani, nelle 
Rsa, nelle strutture di housing. 

Il punto, ha spiegato Fava, è che 
bisogna sostenerela silver economy 
(che secondoalcuni studipuò avere 


un impatto di 43 miliardi sull'eco- 


nomia italiana). Anche perché nel 
2050icittadiniover65rappresente- 
ranno fino al 35% della popolazione; 
ciò determinailripensamento del- 
l’attuale sistema di welfare, previ- 
denziale, assicurativo, sanitario. 
L’Inps è in prima fila visto che 
serve oltre 52 milioni diutenti (1’87% 
della popolazione) attraverso 440 
prestazioni socio-assistenziali e 
previdenziali. I pensionati sono 16 
milioni, 26,3 milioni gli assicurati, 
maci sono anche 10 milioni di figli 
(under18) beneficiari dell'assegno 


GABRIELE 
FAVA 
Presidente 
dell'Inps 


unico (6,2 milioni famiglie). Tra 
questi circa 5 milioni beneficiano di 
prestazionisocio-assistenziali che 
ne fanno il vero “Hub del welfare”. 

«Lavoriamo perun welfare gene- 
rativo - ha aggiunto Fava - chedovrà 
personalizzarele prestazioniinre- 
lazione alle diverse esigenze ditutto 
il ciclo divita delle persone». Intanto 
per gli anziani è partito il progetto 
“Spazio blu”, la prima iniziativa di 
senior housing, over 65 autosuffi- 
cienti, targata Inps assieme a Grup- 
po Cdp, Gemelli e Investire Sgr. Si 
parte a Roma, con nove edifici per 
circa 300 appartamenti. 
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Primo Piano 


Le mosse delle Banche centrali 


WALL STREET IN POSITIVO 

Wall Street si avvia a chiudere in territo- 
rio positivo. Dopo la pubblicazione dei 
verbali della Fed e con l'attenzione 
rivolta al vertice di di Jackson Hole, gli 


indici viaggiano sopra alla parità, 
senza particolari scossoni. A circa 
un'ora dal termine delle contrattazio- 
ni, il DJ segna 40.886 punti (40,1322), 
il Nasdaq 17.907 punti (+0,51%) 


S RAE, dU Dee 


GETTY IMAGES 


Jackson Hole. La presidente della Bce Christine Lagarde e il presidente della Fed Jerome Powell parlano con il governatore della Bank of Japan Kazuo Ueda al vertice 2023 


Jackson Hole al via: i timori 
di Powell vengono dal lavoro 


Il simposio nel Wyoming. Attesa per le anticipazioni in vista dell'allentamento sui tassi a sostegno 
dell'economia, in piena campagna elettorale, tra le minacce di Trump ele speranze dei Dem 


Luca Veronese 


Tuttisi aspettano la svolta daJerome 
Powell. E sperano che già a Jackson 
Hole, dove inizia oggi il simposio eco- 
nomico piü esclusivo del mondo, il 
presidente della Fed faccia capire 
qualcosa di piü delle prossime mosse 
suitassi di riferimento che da oltreun 
anno sono fermi nell’intervallo 
5,25%-5,5%, il livello piü alto in una 
generazione, dopoun aumento pro- 
gressivo di oltre cinque punti percen- 
tualiche a partire dal2022 è servitoa 
riportare sotto controllo l’inflazione. 

Imercati puntano sutretagli con- 
secutivi da almeno 25 punti base 
l'uno - nella riunione del 17-18 set- 
tembre, poianovembre epoianchea 
dicembre - che porterebberol’inter- 
vallo al 4,5%-4,75% entro la fine del 
2024. L'approccio potrebbe essere 
però più aggressivo con una riduzio- 
ne di 50 punti base già il prossimo 
mese, ed è su questo che si concentre- 
rà gran parte dell’attenzione degli 
operatori durante l’intervento di 
Powell di domani. Molti economisti 
tuttavia guardano già alla necessità di 
sostenere economia americana e il 
mercato del lavoro che ieri ha dato 
nuovi segni di debolezza. 

Sonoitempi, come sempre, a fare 
ladifferenza:la Fed accusata di esser- 
si mossa in ritardo per contenere l’in- 
flazione successiva alla pandemia da 
Covid, deve valutare come e quando 
mettere fine alla stretta per non sof- 
focare assieme all’inflazione anche 
l’attività economica. 

L’attesissimo discorso, nell’an- 
nuale incontro tra le montagne del 
Wyoming, arriva mentre Powell e i 
suoi colleghi del Federal Open Market 
Committee sembrano averela strada 
spianata per abbassare il costo del de- 
naro. Anche se la loro decisione, 
quando mancano sette settimane alle 
elezioni presidenziali, sarà messa 
sotto esame come poche volte in pas- 
sato. «Un motivo in più per essere 
molto chiari nella comunicazione», 
afferma Laura Rosner-Warburton, 
economista senior di MacroPolicy 
Perspectives. Mentre le minacce di 
Donald Trump, cosicomele speranze 
dei democratici, non fanno che ren- 
dere tutto più difficile. 

«La domanda è: assisteremo a un 
errore da parte della Fed? Ecco perché 
il mercato è in bilico attorno alla di- 
chiarazione diJackson Hole», affer- 
maJoseph Brusuelas, economista ca- 
po della Rsm Us Llp. «Quello che dob- 
biamo sentire dal presidente - ag- 
giunge - è dove si trova la Fed nel 
potenziale cambio di politica». 

Gli investitori sono stati in ten- 
sione in queste settimane cercando 
di anticipare il ritmo el'entità dei ta- 
gli futuri.Idati diluglio sul mercato 
dellavoro hanno innescato una for- 
teondatadi volatilità del mercato al- 
l’inizio di agosto, quando l’indice 
S&P 500 ha perso oltre il 6% in tre 
giorni di contrattazione. 

L’inflazione è scesa aluglio sotto il 
3%eilPilanche nel secondo trimestre 


A settembre previsto 

un ribasso di 25 punti. 
Luzzetti, Deutsche Bank: 
«Potrebbero anche 
decidere di andare oltre» 


è cresciuto del 2,8% annualizzato, 
molto più di quanto si prevedesse, al- 
lontanando itimori di una recessio- 
ne. Ma sono le crepe in quello che è 
stato un mercato dellavoro sorpren- 
dentemente forte - conla disoccupa- 
zione risalita al 4,3% - ad alimentare 
le pressioni sulla Fed per un interven- 
to immediato di allentamento. 
«Potrebbero decidere di accelerare 
all’inizio e poi rallentare», afferma 
Matthew Luzzetti, capo economista 
della Deutsche Bank. «Penso tuttavia 
che tale discussione - dice Luzzetti - 
acquisisca davvero un peso sostan- 
ziale solo se ci sono prove che il mer- 


cato del lavoro sista indebolendo in 
modo piü significativo». 

Unanno fa Powellaveva parlato a 
Jackson Hole dopo l'ennesimo au- 
mento dei tassi descrivendo un mer- 
cato del lavoro «troppo rigido» e 
un'inflazione «troppoalta», dicendo- 
si pronto ad «aumentare ulterior- 
mente i tassi se necessario». Molte 
cosesono cambiate eiltitolo degli in- 
contri che iniziano oggi nel Wyo- 
ming, sembraaprire auna svolta per 
quanto assomigli a un mea culpa: “Ri- 
valutare l'efficacia ela trasmissione 
della politica monetaria". 


© RIPRODUZIONE RISERVATA 


I Sole 


Quest'estate 


il Sole splende ovunque. 


Anche all'ombra di un albero. 


Porta l'informazione con te, ovunque tu sia. 
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Nella Fed cresce 
il partito del taglio 
a settembre 


Le posizioni nei verbali 


Nelle minute della riunione 
diluglio, la maggioranza 
a favore della riduzione 


Gianluca Di Donfrancesco 


Il mercato dellavoro Usa preoc- 
cupala Fed, che prepara il taglio 
dei tassi: nell'ultima riunione 
del Comitato monetario della 
Banca centrale Usa, i membri del 
board erano fortemente orienta- 
ti verso unintervento a settem- 
bre, ma molti di loro sarebbero 
stati disposti ad agire subito, se- 
condo quanto rivelano i verbali 
del meeting del 30-31 luglio, 
pubblicati ieri. 

La Fed ha mantenuto il costo 
del denaro nell'attuale intervallo 
del 5,2522-5,59 per più di un anno, 
dopo averli aumentati di 525 pun- 
tibasenel 2022 e nel 2023, per do- 
mare l’inflazione. Nella riunione 
diluglio, «la stragrande maggio- 
ranza» del board «ha osservato 
che, se i dati continueranno a es- 
serein linea con le previsioni, sa- 
rebbe probabilmente appropriato 
allentare la politica alla prossima 
riunione», si legge nei verbali. 

«Molti» membri del comitato 
hanno detto di considerare la po- 
sizione dei tassi Usa come «re- 
strittiva» e «alcuni di loro» hanno 
sostenuto che confermare il costo 
del denaro al suo livello signifi- 
cherebbe aumentare ancora il fre- 
no alla crescita: intervenire «trop- 
po tardi o troppo poco potrebbe 
rischiare di indebolire indebita- 
mentel’attività economica ol'oc- 
cupazione». Nei verbali si legge 
anche che, nonostante tutti i fun- 
zionariabbiano appoggiato la de- 
cisione di non tagliare a luglio, 
«diversi» di loro hanno però fatto 
notare che i progressi sul fronte 
dell'inflazione, in un contesto di 
aumento della disoccupazione, 
«fornivano un'argomentazione 
plausibile per il taglio dell'inter- 
vallo diriferimento di 25 punti ba- 
se nella riunione in corso». Or- 
mai, solo una minoranza teme che 
unallentamento prematuro possa 
far ripartire l'inflazione, mentre 
sale la fiducia nel suo rientro ver- 
so il target del 2%. 

Il balzo del tasso di disoccupa- 
zione, che ha toccato il 3,4% al- 
l'inizio dello scorso anno edè poi 
salito а14,3%1 mese scorso, pesa 
sul dibattito. Prima della pubbli- 
cazione delle minute della Fed, 
ieri, un dato ha fornito altre indi- 
cazioni in questo senso. Nei do- 
dici mesi fino a marzo 2024, le 
imprese statunitensi hanno cre- 
ato molti meno posti di lavoro di 


quanto inizialmente stimato: 
ben 818mila posizioni mancano 
all'appello, secondo un report 
diffuso dal dipartimento del La- 
voro. La revisione rappresenta 
una correzione alribasso di circa 
lo 0,5% e significa che gli aumen- 
ti mensili di posti di lavoro sono 
stati in media circa 174mila, ri- 
spetto ai 242mila stimati. 

«Questo suggerisce che il mer- 
cato dellavoro non era cosi forte 
come la Fed credeva e come ha co- 
municato, ma é meno chiaro cosa 
significhi perle prospettive futu- 
ге», hacommentato Vassili Sere- 
briakov, di Ubs a New York. П dato 
«è molto coerente con l'inizio del 
taglio dei tassi da parte della Fed, 
ma è più difficile dire cosa com- 
porti peril ritmo dell’allentamen- 
to», ha aggiunto. 

Per Adam Button, analista capo 
di ForexLive a Toronto, «è più fa- 
cile che la Fed riduca i tassi ora e 
nei prossimi mesi, ma non credo 


È Per diversi membri 
del board, 
era plausibile 
un intervento 
già lo scorso mese 


che cisia unaragione forte per un 
taglio da 50 punti base. Sappiamo 
che è stato un anno di solida cre- 
scita economica e che i profitti 
delle aziende sono andati bene». 

Già a fine luglio, secondo i 
verbali della Fed, la «maggioran- 
za» delboard riteneva che i rischi 
per il mercato del lavoro sono 
aumentati, mentre quelli sull’in- 
flazione si sono ridotti. Nella 
conferenza stampa al termine 
della riunione del mese scorso, il 
presidente della Fed, Jerome 
Powell, ha affermato che «se ot- 
terremo i dati che speriamo di 
ottenere, allora una riduzione 
del nostro tasso di riferimento 
potrebbe essere prevista per la 
riunione di settembre». 

L’aumento di posti di lavoro 
inferiore al previsto a luglio 
(114mila, circa la metà del ritmo 
medio dei primi sei mesi dell’an- 
no) e l’inatteso aumento del tas- 
so di disoccupazione hanno in- 
dotto gli operatori ad anticipare 
tagli dei tassi più consistenti, ad- 
dirittura nel timore che gli Stati 
Uniti rischino una recessione 
imminente. Ansie attenuate da 
alcuni dati positivi, come l’au- 
mento delle vendite al dettaglio 
del mese scorso e un’inflazione 
superiore alle attese. 

Domani, gli operatori di mer- 
cato si concentreranno sulle pa- 
role di Powell, al simposio econo- 
mico di Jackson Hole, a caccia di 
indizi sulla politica monetaria 
della Banca centrale Usa. 
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L'inflazione Usa in frenata 


Variazione annua dell’Indice dei prezzi al consumo. Dati in % 
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Il clima e l'impatto sull'ambiente 


1,5 milioni 


L'INTERVENTO DELLA REGIONE 

Per affrontare la nuova emergenza 

la Regione Sardegna ha messo 

in campo risorse per oltre un milione e 
mezzo di euro per studiare la situazione 


AREA ESTESA 

Nell'elenco delle aree colpite non c'é 
solo la Gallura, ma anche il Nuorese, 
la Baronia, la Marmilla e parti del 
Campidano 


In Sardegna siccità e parassiti 
all'attacco di boschi e sugherete 


Emergenza clima. I boschi dell'isola, che rappresentano 183% della superficie sugherifera nazionale, 
stanno facendo i conti con il fenomeno del deperimento. I produttori invocano l'intervento della Regione 


Davide Madeddu 


Tutta colpa del cambiamento cli- 
matico, della siccità, degli incendi 
e dei parassiti. 

È la nuova piaga delle campa- 
gne della Sardegna, che nasce dal 
mix di questi elementi, con cui de- 
vono fare i conti le piante di su- 
ghero. La materia prima della fi- 
liera che parte dalla Gallura e arri- 
va sino al sud dell’isola. 

Da qualche tempo i boschi di 
quercia che nel territorio regio- 
nale si estendono per oltre 
140mila ettari, pari all'83% della 
superficie sughericola nazionale 
devono fare i conti con il fenome- 
no del deperimento che porta alla 
morte delle piante. 

Si tratta di un settore che rap- 
presenta la seconda filiera produt- 
tiva più importante della regione 
evale circa 150 milioni di euro. Per 
questo motivo, da tempo, anche se 
ancora non c’è un censimento, sia 
i produttori sia le diverse organiz- 
zazioni di categoria hanno chiesto 
l’intervento delle istituzioni: dalla 
Regione alle università, per af- 
frontare il problema. Proprio in 
seguito a queste richieste il Dipar- 
timento di Agraria dell’Università 
di Sassari e l’Agenzia Agris hanno 
iniziato ad osservare il deperi- 
mento e a ipotizzare le cause del 
fenomeno che nell'ultimo periodo 
ha registrato una vera e propria 
accelerazione. L'obiettivo del 
gruppo di lavoro, che vede impe- 
gnata anchela Regione, ë quello di 
crearele mappe dirischio e distri- 
buzione dei focolai causati da spe- 
cie di Phytophthora. 

«Si tratta di un microorgani- 


6 La causa è un 
microorganismo 
arrivato in regione 
attraverso diverse 
attività come il vivaismo 


smo di specie aliena – spiega 
Quirico Migheli, professore ordi- 
nario alla facoltà di Agraria del- 
l’università di Sassari e direttore 
del Desertification Research 
Centre - che in passato non era 
presente in Sardegna e che peró 
e arrivato attraverso diverse atti- 
vità, compresa quella vivaistica. 
Questi patogeni sono di tante 
specie e possono attaccare diver- 
se piante: dalla sughera alleccio 
sino al pero selvatico». Un pro- 
blema che, per il docente univer- 
sitario, non deve essere sottova- 
lutato anche perché riguarda di- 
verse zone dell'isola: «Nell'elen- 
co delle aree colpite non c’è solo 
la Gallura ma anche il Nuorese, la 
Baronia, la Marmilla e parti del 
Campidano e anche altre zone 
dove si registrano focolai». Non 
è tutto: «La cosa è molto grave 
perché non interessa solo le spe- 
cie coltivate, ma le essenze del- 
l’ambiente Mediterraneo e que- 
sto aumenta molto l’impatto sul 
rischio desertificazione perché 
dove si seccano le piante siimpo- 
verisce il territorio». 

C’è poi la questione delle tem- 
perature e della siccità: «Il cam- 
biamento climatico è sicuramente 
importante e poi c'è un cambia- 
mento che riguarda le piogge che 
ormai sono più puntuali e concen- 
trate — aggiunge -. Basti pensare 
che solo a Berchidda l’altro giorno 
ci sono stati 40 millimetri di piog- 
gia. Un volume importante che fa- 
vorisce questi elementi patogeni». 

Per affrontare la nuova emer- 
genza la Regione ha messo in 
campo risorse per oltre un milio- 
nee mezzo di euro per studiarela 
situazione e preparare i futuri in- 
terventi. «Le aree forestali a 
quercia da sughero sono una ri- 
sorsa fondamentale per il territo- 


A rischio. Le sugherete sarde sono attaccate da siccità e parassiti 


us 


rioregionaleeil deperimento re- 
pentino di queste è un problema 
checi preoccupa - dice Gianfran- 
co Satta, assessore regionale al- 


più importante 
della Regione 


l'Agricoltura -. Nelle ultime setti- 


Il settore rappresenta mane abbiamo presentato diversi 
la seconda filiera progetti dell'Università di Sassari 
produttiva edell'Agenzia regionale Agris, al 


fine di avviare una campagna di 
monitoraggio e ricerca delle cau- 


se di deperimento, in modo tale 
da contenerne la diffusione e 
contrastarne gli effetti». Il piano 
distudio eosservazione, che pre- 
vedeanche una serie di interventi 
lungo i corsi d’acqua, hal'obietti- 
vo di arginare e contrastare il fe- 
nomeno. «I progetti di ricerca, del 
valore di oltre un milione e sei- 
cento mila euro, hanno una dura- 
ta triennale e prevedono diverse 
azioni - argomenta l'esponente 
dell'esecutivo regionale —: il mo- 
nitoraggio mediante telerileva- 
mento; la modellizzazione del 
rischio e l'implementazione di 
misure igieniche per salvaguar- 
darele aree adiacenti non affette 
dal deperimento». 

A sollecitare interventi imme- 
diati, partendo dalla «dichiara- 
zione dello stato di calamità na- 
turale per siccità» é il mondo del- 
le campagne. «Da tempo i nostri 
produttori ci segnalano i proble- 
mi perla produzione di sughero 
e ghiandatico — dice Giovanni 
Battista Cualbu, presidente di 
Coldiretti Sardegna – perché la 
moria degli alberi mette a rischio 
siala produzione di sughero sia 
la pratica di fine estate che con- 
siste nello sfoltire queste piante 
i cui rami tagliati diventano il 
mangime degli animali». Quindi 
la richiesta, «affinché si faccia 
una mappa e si studino soluzioni 
per salvaguardare un patrimo- 
nio inestimabile». 
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I numeri 


14 Omnila 


ETTARI DI SUPERFICIE 
Le sugherete in vita 
nella Sardegna 


Sono 140mila gli ettari di 
superficie in cui sono 
presenti boschi da sughera 
in Sardegna. Si tratta di 
piante presenti sia come 
zone per la valorizzazione 
del sughero sia in aree 
dedicate ai pascoli. Le 
piante di sughero hanno 
inoltre un alto valore 
identitario e svolgono 
importanti funzioni di 
carattere ambientale. Le 
piante sono resistenti in 
caso di incendio per via 
dello spessore della scorza 
che arriva anche a 5 
centimetri. Il ciclo di vita di 
una pianta, se ben gestita, è 
di circa 200 anni 


150 min 


IL VALORE ECONOMICO 
Utilizzi che spaziano 
tra edilizia e bevande 


Vale circa 150 milioni di euro 
il mercato legato alla filiera 
del sughero della Sardegna. 
Si tratta di un prodotto il cui 
utilizzo, dopo una prima fase 
di estrazione che deve 
avvenire a mano, con l'ascia 
e con una assoluta 
precisione per 
salvaguardare la pianta, 
spazia, dall’edilizia alle 
bevande. Uno dei primi 
utilizzi del sughero è quello 
per la produzione di tappi 
per il vino. Non è comunque 
l'unico perché il sughero 
viene utilizzato anche come 
isolante nella costruzione 
delle case o anche come 
pavimenti. 


L’intervista. Ettore Crobu. Docente di Scienze 
agrarie a Cagliari: «Pesa il cambiamento climatico» 


«Le piante sono in stress 
ela cura del bosco 
é ancora piü importante» 


diScienze agrarie a Cagliari e 
presidente dell'ordine dei 
dottori agronomie forestali 
della Sardegna dal 2009 a1 2021 non 
hadubbi: «Il bosco va sempre 
curato, è una risorsa che non si può 
mai trascurare». 

Cosa sta succedendo? 
«Conilcambiamento climatico, le 
temperature che salgono, la siccità 
eil caldo degli incendi, le piante 
vanno in stress e questo fatto le 
rende più facilmente attaccabili da 
parte degli insetti. Partendo da 
questo fatto è chiaro che se 
vengono aggredite quando sonoin 
sofferenza sono quelle che 
pagherannoil prezzo piü alto 
anche soccombendo». 

Questo fenomeno che oggi, a 
sentire gli esperti, registra una 
crescita anche importante, poteva 
essere prevedibile? 

«In parte si, perché come si vede 
stiamo andando verso un 
cambiamento del clima ele piante 
di conseguenza vannoin 
sofferenza. Non ë certo un caso che 
l'Università di Sassari da tempo stia 
studiando questi fenomeni e quelli 
della desertificazione che, molto 
spesso, stanno interessando parti 
del Sud della Sardegna. Il 
fenomeno non deve essere 
sottovalutato perché continua a 
estendersi». 

Cosaè opportuno fare, dal suo 
punto di vista, peraffrontare 
questa situazione nell’immediato 
e quindi arginare un fenomeno 
che ha ripercussioni sul piano 
ambientale ed economico? 

«Una cosa da fare subito è quella 
della prevenzione degli incendi che 
vannoainfluire negativamente 
sulle piante della macchia 
mediterranea. Se aggiungiamo alle 
temperature che salgono 
vertiginosamente il fatto che piove 
meno è chiaro chela situazione 
diventa preoccupante. Per questo 
motivo sostegno che si possa 
intervenire subito conla cura del 
bosco». 

Sulla prospettiva come si 
dovrebbe intervenire? 
«Assolutamente con la cura del 
bosco, è un concetto che ribadisco 
sempre, perché le piante se non 
vengono curate e sfoltite vanno in 
sofferenza. La cura del bosco e del 
sottobosco permette inoltre di 
controllare e monitorare anchela 
presenza di eventuali agenti 
deleteri per il bosco. La presenza di 


- ttore Crobu, 55 anni, docente 


personale che si prende cura di 
campagne e foreste non può che 
scoraggiare i malintenzionati». 

E possibile fareuna stima dei 
danni che provocano questi 
fenomeni? 

«Sicuramente siamo sull'ottica di 
diversi milioni di euro, dato che il 
volume economico della filiera del 
sughero supera abbondantemente 
i100 milioni di eurol'anno. Poi è 
benericordare che nonci sono solo 
gli alberi che muoiono ma anche 
quelli che vedono precipitarela 
qualità del sughero conun 
conseguente deprezzamento della 
materia prima. Conil risultato che i 
compratori, anziché optare perun 
sughero che perde qualità si 
spostano verso altre zone d’Europa 
conun ulteriore danno aldanno». 

Economia e ambiente in questo 
caso vanno di pari passo. 

«Fattala premessa che il nostro 
sughero è di alta qualità, perdere 
queste produzioni significa anche 
dare un colpo al polmone verde del 


ETTORE CROBU 
Presidente 
dell’Ordine dei 
dottori agronomi 
e forestali 

della Sardegna 
dal 2009 al 2021 


Mediterraneo perché queste 
foreste svolgono un importante 
ruolo ambientale». 

Allaluce di questi fatti, quale 
consiglio si sente di dare ai 
decisori politici? 

«Sicuramente quello che bisogna 
fare ë valorizzare i boschi e 
finanziare la pulizia dei boschi 
perché si è visto che anchein 
presenza di grossi incendi, che 
dove ilboscoè pulito è più facile 
affrontare le fiamme. Lo dicono gli 
studi e celo dice l’esperienza sul 
campo, perché conle foreste curate 
si riesce a governare meglio quello 
che avviene. Inoltre avere un bosco 
sano comporta avere piante che 
producono meglio, nel caso delle 
sughere, perché stanno meglio. Per 
questo motivo dico che è meglio 
investire nella prevenzione con una 
cura delle foreste costante. Solo in 
questo modo si potranno prevenire 
gli incendi e anche monitorare 
eventuali presenze di specie 
dannose perle piante». 

—Dav.Ma. 
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665 FESTA DELL'UNITÀ: NON C'É RENZI leader degli altri partiti spicca solo 
Politica MA SARÀ PRESENTE CALENDA l'assenza di Matteo Renzi: presenti 
“Costruire l'alternativa” ё il titolo della Riccardo Magi, Carlo Calenda, 
festa nazionale dell'Unità dal 23 agosto Nicola Fratoianni, Angelo Bonelli, 
all’8 settembre a Reggio Emilia. Tra i Giuseppe Conte. 
ы: «Infrastrutture perle aree PU edi 
von der Leyen 
INCHIESTE E FONDI PNRR s 
9° ° accelera. Fitto, 
sulla diga di Genva | (Jove non C'e ancora sviluppo» nodo deleghe 
indaga la Procura europea 
per turbativa d'asta EC 
Salvini. Il ministro al Meeting difende il Ponte sullo Stretto: «Cantieri entro l'anno 
Svoltanell'indagine della procura europea sull’appalto Peri balneari la priorità sono prelazioni e indennizzi. No alla riforma dello ius scholae» 
perlacostruzione della nuova Diga di Genova, la maxi 3 
opera finanziata conifondi del Pnrr perun valore diun I27 Paesi non stanno 
miliardo e 300 milioni. I pm Stefano Castellani e Adria- Emilia Patta rispettando la doppia 
no Scudieri indagano per turbativa d’asta con danno Dalla nostra inviata indicazione uomo donna 
agliinteressi finanziari della Ue. I due procuratori eu- RIMINI 


ropeihannoincaricatoil nucleo di polizia economica 
finanziaria della Gdf di Genova per gli approfondimen- 
tiinvestigativi. Dal capoluogo ligure è stata trasmessa 
l'intercettazione del 21 settembre 2021 tra Giovanni 
Totiel'imprenditore Aldo Spinelli: «sappiamo già chi 
lafa». TotieSpinelliandrannoaprocessoa novembre 
insieme a Paolo Emilio Signorini, ex presidente del- 
l'Autorità portuale conl’accusa di corruzione. In quella 
conversazione i due parlano della Diga, lacui gara non 
eraancorastatabandita. Toti spiega a Spinelli: «La diga 
è fatta... è già in gara... Sappiamo già anche chi la fa... 
Secondo mevince Salini Fincantieri». Cosa che poi è ef- 
fettivamente avvenuta conilavori assegnati al consor- 
zio “PerGenova Breakwater” di cui fanno parte Webui- 
ld e Fincantieri Infrastructure (le stesse aziende che 
hannoricostruito il ponte San Giorgio dopo il crollo del 
viadotto Morandi), in alleanza con Fincosit e Sidra. 
Quella gara, comeanticipato su queste pagine, era fini- 
сапе mirino dell’Anac,l’Autorità anticorruzione. Che 
aveva contestato ad Autorità portuale e Commissario 
perladiga (ruoliricoperti da Signorini fino al suo pas- 
saggio inIren)le procedure seguite perl'assegnazione 
dell’appalto parlando di «anomalie e distorsione della 
concorrenza» ma anchela possibilità di ottenere auto- 
maticamente dellevariantiin relazione alle problema- 
tiche geologiche collegate alleoperazioni dibasamen- 
to su fondali fangosi. Il consorzio escluso aveva fatto 
anchericorso al Tar vincendoil primo grado. Il Consi- 
glio di Stato aveva dichiarato invece l’appalto regolare. 
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TRABALLA L’INTESA TRA PD E M5S 


Comune di Bari nel caos, 
campo largo già a rischio 


Ilcampolargovoluto dal neo sindacodi Bari, Vito Lecce- 
se, sidissolvealprimo Consigliocomunale. Lariunione 
siè chiusa senzal’elezione del presidente del Consiglio 
edelvice.Il gruppo pentastellato, composto dai due con- 
siglieri Antonello Delle Fontane e Italo Carelli, in Aulaieri 
ha annunciato di nonfar partein maniera organica della 
maggioranza di centrosinistra, ma di volersi limitare a 
daresostegnoesterno valutandoi singoli provvedimenti. 
Unadecisione nell’ariadaquando Lecceseha nominato 
assessore, inquota M5s comeindicato dal coordinatore 
provinciale Raimondo Innamorato, Raffaele Diomede, 
untecnico esterno, anziché lo stesso Delle Fontane. Ма 
anche nelPdcisonomaldi pancia che sono emersi quan- 
do Leccese ha chiesto il rinvio del voto per la scelta del 
presidente del Consiglio. Marco Bronzini, capogruppo 
Dem, halamentato la mancata condivisione della scelta 
eal momento delvoto 10 consiglieri di maggioranzasi 
sonoastenuti. Le frizioninel Pd sonolegatealla decisione 
delsindacodiindicarecomepresidentedel Consiglio Ro- 
meoRanieri, delgruppo Con, vicino al governatore Mi- 
chele Emiliano, mentrei Demrivendicavanoloscranno. 
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VERSO L'ASSEMBLEA COSTITUENTE 


MSS: dai mandati all'inno, 
pioggia di proposte 


Conservarei dogmioriginari oriformareil Movimento: 
la frattura fra Beppe Grillo e Giuseppe Conte si riflette 
nelle proposte chela base sta avanzandoinvistadell’as- 
semblea costituente. Oltre un migliaio nelle prime ven- 
tiquattro ore diattività della piattaforma online creata 
adhoc. Suggerimenti, idee, commentiche svariano dal- 
laregolasui due mandati alle alleanze, dalsimbolo agli 
obiettivi politici da perseguire, fino all'idea diuninno 
ediunatv pentastellati.Icontributisaranno aggregati 
pertemaesottopostiaunasottoscrizione (11-16 settem- 
bre) per definire quelli prioritari, che poi 300 iscritti 
estratti a sorte trasformeranno, aiutati da esperti, in 
proposte operative da portarein consultazione alla co- 
stituenteil 19 e 20 ottobre. Traleproposte, la gran parte 
diquellesuimandati degli eletti punta a unarevisione, 
anchecon soluzioni dicompromesso, come sottoporre 
ilterzo mandatoauna votazione dellabase orenderlo 
atitolo gratuito. Una cinquantina sono sul simbolo del 
Movimento: сё chi è contrario a qualsiasi ritocco, chi 
propone diinserirela dicitura “Conte presidente”, chi 
dieliminareilriferimento al2050, echicontestalalinea 
delgarante. Labase sista esprimendo anchesullealle- 
anze, tra chi propone di sottoporre a votazione quella 
conil Pd, chisiopponeaogni asse conItalia viva e Azio- 
ne, chi chiedeautonomia nelle elezioni comunali, e chi 
suggerisce di dare vita a un “governo ombra”. Molte 
proposte indicano priorità politiche che spaziano dal 
reddito dibase universale all'eliminazione del contante. 
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«Autostrada del Sole: тоо km finiti in 
8 anni. Andate a googlare la prima pa- 
gina dell’Unità che il giorno prima de- 
dicò pagine e pagine a dire che quel- 
l'autostrada non serviva e costava 
troppo. Il mio modo di agire al mini- 
stero di Porta Piae fare infrastrutture 
non solo dove c'é già sviluppo ma 
avere la forza di programmare per 
creare sviluppo». Anche cosi Matteo 
Salvini, nella sua veste di ministro per 
leInfrastruttureei Trasporti, difende 
il “suo” Ponte al Meeting dell'amici- 
zia. Vedeil primotreno cheattraver- 
seràloStretto «nell'anno del Signore 
2032» ela partenza con la cantieriz- 
zazionegià entro quest'anno, illeader 
della Lega. E intanto, attorniato da 
molti giovani che gli chiedonol'auto- 
grafo, nello stand del Mitallestito nel- 
lagrande sala della Fiera di Rimini si 
gode e illustra il viaggio virtuale sul 
Ponte. E trova anche il tempo di farsi 
fotografare su un trattore, intento a 
manovrare i comandi della guida. 
Conlo show del vicepremier Sal- 
vini, che assicura tra l'altro l'appro- 
vazione definitiva e quindil'entrata 
invigore del nuovo codice della stra- 
daentro settembre, il Meeting entra 
nelvivo del dibattito politico sulla ri- 
presa post ferie. Il primo avvertimen- 
todiSalviniè perl’altro vicepremier, 
ossia il leader di Forza Italia Antonio 
Tajani che sarà presente oggi al Mee- 
tinge che havivacizzato le cronache 
politiche estive con la sua apertura 
allo ius scholae («i programmi di go- 
vernosi possono arricchire, la citta- 
dinanza per gli stranieri che hanno 
completato un ciclo scolastico ë quel- 
lo di cui ha bisogno l'Italia, che ë 
cambiata», ha ribadito ancora ieri). 
«Euna legittima idea di Forza Italia 
e tale rimarrà», replica da Rimini il 
leaderleghista. «Non éuna priorità, 
nonè nell’agendadi governo. Abbia- 
mouna legge sulla cittadinanza che 


funziona talmente bene che l’Italia è 
il Paese Ue che concede più cittadi- 
nanze di tutti, e legge che funziona 
nonsi cambia». Mai voti di Forza Ita- 
lia non potrebbero sommarsi in Par- 
lamento a quelli di Pd e altri partiti di 
opposizione? «Lo escludo». 

Ma se a far discutere i leader è lo 
ius scholae, dietro le quinte sono già 
entrate nel vivole grandi manovre e 
iposizionamenti in vista della legge 
di bilancio. Salvini da Rimini prova a 
dare qualche rassicurazione: «La 
priorità è riuscire a mantenere la 
grande operazione di taglio delle 
tasse perilavoratori dipendenti fatta 
l’anno scorso. Più di 13 milioni di la- 
voratori con più di 10 miliardi inve- 
stiti, con aumenti netti in busta paga 
che superavano anche i 100 euro al 
mese. E quindi ritrovare, in un mo- 
mento complicato come questo, i 10 
miliardi per confermare questi au- 
menti distipendie taglio ditasse per 
chiha redditi fino a 35 mila euro è la 
priorità del governo». Conti alla ma- 
no, piü di 16 miliardi. Di conseguen- 


A Rimini. 
Matteo Salvini, 
ministro delle 
Infrastrutture 

e dei Trasporti, 
vicepremier e 
leader della Lega, 
ieri all'arrivo al 
Meeting di Rimini 


zal'obiettivo storico del superamento 
della legge Fornero si allunga sul- 
l'orizzonte di legislatura: «Poi, per 
quello cheriguardala Lega, lanostra 
battaglia storica da portare a casa 
entro la fine della legislatura è il su- 
peramento della legge Fornero, che 
eunalegge iniqua che blocca lavora- 
tori sul posto anche in condizioni 
non ottimali e chiude ai giovani que- 
gli spazi di lavoro». 

Quanto all’annoso nodo dei bal- 
neari, affrontato anche conla premier 
Giorgia Meloni nel recente vertice in 
Puglia, la strada è per Salvini quella 
della prelazione e degli indennizzi: 
«L’intero governo punta adottenere 
l'okdella Commissione europea alla 
prelazione per gli uscenti e agli in- 
dennizzi sui lavori svolti: sono queste 
le priorità della stragrande maggio- 
ranza delle aziende coinvolte». Oggi 
lareplica di Tajani. In attesa del verti- 
ce di maggioranza previsto per il 30 
agosto, dove a detta di Salvini «si tro- 
veràuna soluzione che sul Cda Rai». 
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Autonomia, anche Sardegna e Toscana 
ricorrono direttamente alla Consulta 


Dopo la Puglia 


Le opposizioni tentano la via 
dell’impugnazione diretta 
per evitare il referendum 


Emilia Patta 


Le strade contro l'autonomia diffe- 
renziata sono infinite. Proprio nel 
giornoin cui viene ufficialmente rag- 
giunta sulla piattaforma online la 
quota delle 5oomila firme necessarie 
per chiedere il referendum abrogativo 
dellalegge Calderoli (l’obiettivo delle 
opposizioni resta un milione di firme 
entrolascadenza del 30 settembre), la 
Regione Sardegna guidata dalla pen- 
tastellata Alessandra Todde vara la 
delibera con cuiimpugnain via diret- 
talastessalegge davanti alla Corte co- 
stituzionale. E a stretto giro si unisce 
la Toscana guidata del dem Eugenio 
Giani, che per altro - al pari dell'Emilia 
Romagna, che al momento si tiene 
fuoripervia della campagnaelettora- 
leincorso - avevaavviato una propria 
richiesta di autonomia differenziata 
durante il governo Conte 2. 

Conla Puglia del dem Michele Emi- 
liano, che haapprovatola delibera per 
primanei giorni scorsi, arrivano cosi 
a tre le regioni che tentano la strada 
dell'impugnazione diretta: chiaro che 


il Pd e gli altri partiti di opposizione 
provano lascorciatoia della bocciatura 
da parte della Consulta per evitare il 
referendum, visto chela decisione sul- 
l'impugnazione arriverà entro l'anno 
mentre quella sull'ammissibilità dei 
due quesiti (abolizione totale tramite 
la raccolta di firme e parziale con ri- 
chiesta delle cinque regioni governate 
dal centrosinistra) è prevista per gen- 
naio: nonostantela grande mobilita- 
zione delle firme, infatti, ilraggiungi- 
mento del quorum del 50% più uno 
degli aventi diritto al voto nell’even- 
tuale consultazione nella primavera 
del 2025 resta un obiettivo ad altissi- 
mo rischio, se nonimpossibile. 

A differenza della Puglia e della 
Toscana, tuttavia, la Sardegna è una 
regione a statuto speciale e dunque 
non può essere in via di principio 
contraria all'autonomia, che già ha, 
ma per così dire difende un privilegio 
che può essereleso dalla legge Calde- 
roli: secondo l’esecutivo sardo «le di- 
sposizioni contenute nella legge sono 
irrimediabilmente in contrasto con 
molteplici norme della Costituzione 
e dello Statuto speciale della Regione 
Autonoma della Sardegna e, perl’ef- 
fetto, risultano lesive della sfera di at- 
tribuzioni costituzionalmente garan- 
tite alla Regione Sardegna». Da qui 
l’ironia del governatore leghista del 
Veneto Luca Zaia: «L’Italia osserva 
con perplessità la decisione della pre- 
sidente diuna regione a statuto spe- 
ciale, che difende giustamente i pro- 


ALESSANDRA 
TODDE 

«La Sardegna 
impugna la legge, 
vogliamo essere 

i capofila della 
resistenza 

alla secessione 
dei ricchi» 


EUGENIO GIANI 

Il presidente della 
Regione Toscana 
annuncia il ricorso 
alla Corte 
costituzionale 

e annuncia una 
conferenza 
stampa per oggi 


pri privilegi, ma al contempo cerca di 
ostacolare i diritti sull'autonomia dif- 
ferenziata richiesti dal Veneto e da 
molte altre regioni a statuto ordina- 
rio. Euna posizione incomprensibile 
per chi, come noi, ha lavorato seria- 
mente peranni per arrivare a unari- 
forma richiesta dai cittadini». 
Diverso il caso della Puglia e della 
Toscana: qui sotto attacco è l'interpre- 
tazione che la legge Calderoli fa del 
terzocommadell’articolo 116 della Co- 
stituzione cosi come modificato nel 
2001conlariforma del Titolo V voluta 
dall'allora governo di centrosinistra, 
interpretazione che «condurrebbealla 
violazione non solo dei principi fon- 
damentali di unità e indivisibilità della 
Repubblica, ma anche dei principi di 
salvaguardia dell’autonomia territo- 
riale e di favor per il decentramento 
amministrativo». Insomma, prevede- 
rela possibilità di trasferimento ditut- 
te le 23 materie elencate nell’articolo 
117 minerebbe l’unità nazionale e sca- 
tenerebbe una pericolosa “competi- 
zione” tra regioni. Per questa via ci si 
spinge anche a chiedere alla Corte, in 
via subordinata, di pronunciarsi sulla 
legittimità costituzionale dello stesso 
terzocommadell’articolo 116 della Co- 
stituzione da cui discende lalegge Cal- 
deroli: una richiesta legittima, certo, 
ma chiedere alla Corte di cancellare 
una norma della Costituzione - si fa 
notare in ambienti di governo, e non 
solo - sarebbe una prima assoluta. 
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Ursula von der Leyen torna alla- 
voro - sebbene in modalità soft - 
e sul tavolo si trova la prima gra- 
na: le capitali non stanno rispet- 
tando lasuarichiestadi presenta- 
re due candidati alla carica di 
commissario, un uomo e una 
donna. Il tempo ormai scarseggia 
(la scadenza per le candidature è 
fissata a fine agosto), tant'è vero 
che la presidente della Commis- 
sione Europea “a breve” inizierà i 
bilaterali con gli aspiranti ministri 
blustellati. Per l’Italia il nome do- 
vrebbe ufficializzarsi al consiglio 
dei ministri del 28 agosto, il primo 
dopola pausa estiva. In cima alla 
lista c'è il ministro degli Affari Ue, 
Sud, Coesione e Pnrr Raffaele Fit- 
to (Fdi). Ma sul piatto c’è anche il 
nodo della sua sostituzione all’in- 
terno del governo. La premier 
esclude ogni rimpasto. Quindi le 
deleghe di Fitto potrebbero essere 
assunte ad interim dalla stessa 
Meloni. Ma c’è anche l’ipotesi di 
un loro spacchettamento, per 
suddividerle all’interno del go- 
verno o al massimo affidarle in 
parte a una figura tecnica. 

Lunedì scorso von der Leyenha 
accolto a Bruxelles il premier ceco 
Peter Fiala. Sarà poi il turno di 
Marcel Ciolacu, premier della Ro- 
mania, sempre in visita a Bruxel- 
les. П suo staffperò halabocca cu- 
cita sul calendario degli incontri 
con gli aspiranti commissari. 

L'Austria ha presentato il mini- 
stro delle Finanze Magnus Brun- 
ner; la Croazia Dubravka Suica, 
attuale commissaria perla demo- 
crazia ela demografia; Cipro Co- 
stas Kadis, Rettore ad interim del- 
la Scuola di Scienze della Salute 
dell'Università Frederick (con un 
ampio passato in politica); la Re- 
pubblica Ceca il ministro dell'In- 
dustria e del Commercio Jozef 
Sikela; la Finlandial'eurodeputa- 
ta Henna Virkkunen; la Francia 
Thierry Breton, già commissario 
peril Mercato interno e i Servizi; la 
Grecia Apostolos Tzitzikostas, go- 
vernatore della Macedonia Cen- 
trale; l'Ungheria Olivér Várhelyi, 
commissario in carica per il vici- 
nato el'allargamento (già in odore 
di bocciatura a Strasburgo); l'Ir- 
landa il ministro delle Finanze 
Michael McGrath; la Lettonia 
l'eterno Valdis Dombrovskis, vi- 
cepresidente uscente dell'esecuti- 
vo Ue e già commissario all'eco- 
nomia; la Lituania l'ex premier 
Andrius Kubilius; Malta Glenn 
Micallef, capo di gabinetto del 
premier; l'Olanda Wopke Hoek- 
stra, commissario peril Clima; la 
Polonia Piotr Serafin, ambascia- 
tore presso l’Ue; la Slovacchia Ma- 
тоё Šefčovič, già tra le fila della 
commissione uscente; la Slovenia 
Tomaž Vesel, avvocato ed ex pre- 
sidente della Corte dei conti; la 
Spagna la vice premier Teresa Ri- 
bera; la Svezia la ministra per gli 
Affari Europei Jessika Roswall. 

I Paesi che devono ancora sco- 
prire ufficialmentele carte sono 
dunque, oltre l’Italia, Belgio, Bul- 
garia, Danimarca, Lussemburgo, 
Portogallo e Romania. Fuori sac- 
co, l’Estonia: l’ex premier Kaja 
Kallas è destinata ad assumere la 
carica apicale di alto rappresen- 
tante e vicepresidente della 
Commissione. Mail vero sudoku, 
come sempre complesso e deli- 
cato, sarà nell'assegnazione dei 
dicasteri e delle deleghe, con i 
grandi Paesi che sgomitano per 
lecaselle di pregio ele vicepresi- 
denze esecutive. Il lavoro deve 
concludersi entro fine settembre, 
quando dovrebbero iniziare le 
audizioni a Strasburgo. 
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Economia e politica internazionale 
La guerra in Medio Oriente 


IRAN,IL PARLAMENTO APPROVA 
IL GOVERNO DI PEZESHKIAN 

Il Parlamento di Teheran ha dato la 
fiduciaai 19 ministri proposti da Mas- 
soud Pezeshkian (foto), il presidente 


elettoil 28 giugno. Abbas Araghchi, 
il nuovo ministro degli Esteri, è stato 
il principale negoziatore sul nucleare 
trail 2013eil 2021 ed eranoto per 
lasua apertura verso l'Occidente 


L'accordo tra Israele e Hamas 
е «sull'orlo del fallimento» 


Medio Oriente 


Due alti funzionari Usa e due 
israeliani hanno espresso 
seri dubbi sull'intesa 


Lealture del Golan colpite da 
50 razzi partiti dal Libano. Idf: 
«Agiremo di conseguenza» 


La più cupa delle ammissioni. L'ac- 
cordo peril rilascio degli ostaggi e il 
cessate il fuoco è « sull’orlo del falli- 
mento» e non esiste uno schema al- 
ternativo che possa essere presenta- 
to al suo posto. Lo hanno riferito a 
Politico due alti funzionari Usa e due 
israeliani. «Non sappiamo se Yahya 
Sinwar (leader di Hamas a Gaza, ndr) 
vuolel'accordo», ha detto una fonte, 
«senonlo vuole, c'è la possibilità che 
l’Iran attacchi e la situazione dege- 
neri». Sinwar se ci sarà un accordo 
con Israele chiede garanzie sulla sua 
vita. Lo scrive il sito israeliano Ynet, 
che cita fonti egiziane che hanno 
parlato con funzionari americani, 
Mentre gli Usa spingono per un 
vertice al Cairo in programma per 
domani, un funzionario israeliano 


haaffermato: «Non é affatto sicuro 
checisaràun vertice, se ci fosse, non 
ci sarebbe nulla di cui parlare finché 
Israeleresterà sulla sua posizione». 
Sempre dura la posizione del pre- 
mier israeliano Benjamin Netan- 
yahu: «Pronti per ogni scenario, di- 
fensivo e di attacco». Poi ha definito 
l'Aeronautica «il nostro pugno di 
ferro che può colpire il ventre molle 
dei nemici».Tutto da rifare, quindi, 
inungiorno in cuiiraidegli scontri 
nonsi sono mai fermati 


I razzi di Hezbollah 

Una raffica di cinquanta razzi parti- 
ti dal Libano ha colpito la città di Ka- 
tzrinsulle Alture del Golan nel nord 
diIsraele provocando il ferimento 
di una persona. Lo ha reso noto 
l'Esercito israeliano (Idf) spiegando 
chealcunirazzi,lanciati da Hezbol- 
lah, sono stati intercettati dalla Di- 
fesa aerea mentre altri hanno rag- 
giunto l'obiettivo danneggiando di- 
verse case a Katzrin. 

Il portavoce dell'Esercito israe- 
liano, Daniel Hagari, ha scritto su X: 
«Come ogni Paese che protegge i 
propri cittadini, agiremo di conse- 
guenza». Il ministro degli Esteri 
israeliano, Israel Katz, hascritto su 
X che Hezbollah, l'organizzazione 
sciita libanese alleata dell'Iran, «sta 
trascinando il Libano nell’oscurità 


REUTERS 


sia letteralmente che metaforica- 
mente», sottolineando che «mentre 
il popolo libanese soffre per conti- 
nui blackout e infrastrutture fati- 
scenti, Hezbollah dirotta le proprie 
risorse perincendiarela regione con 
violenza e terrore». 

Mentre il ministro della Difesa 
israeliano, Yoav Gallant, ha affer- 
mato che sono stati demoliti più di 
150 tunnel lungo il corridoio Fila- 
delfia, la zona di confine tra Egitto e 
Gaza, e che la brigata Rafah di Ha- 
mas è stata sconfitta. «La cosa più 
importante è ricordare quali sono 
gli obiettivi della guerra, raggiunge- 
re tutti gli obiettivi della guerra, sia 
perquanto riguarda Hamas. Intanto 
il Maggiore Generale Aharon Haliva, 
nel suo ultimo discorso come capo 


Secisaràun accordo 
politico Yahia Sinwar, 

il nuovo capo di Hamas, 
chiede agli americani 
garanzie sulla sua vita 


Guerra. 
Fumosialza da Gaza 
dopo l'esplosione di 
una bomba lanciata 
in un raid Idf. Sopra, 
soldati su un carro 
armato israeliano 
vicino al confine con 
la Striscia. A destra, 
un carro pieno delle 
povere cose di 
donne e bambini 
profughi a Khan 
Younis 


della Direzione dell’intelligence mili- 
tare israeliana, dopo aver annuncia- 
to le dimissioni aprile, ha dichiarato 
diessere responsabile per non aver 
dato un avvertimento prima dell’at- 
tacco di Hamas del 7 ottobre, la- 
sciando intendere che si aspetta che 
anche altri ufficiali si assumano la 
responsabilità dei loro fallimenti. 


Leader di Fatah ucciso in Libano 
Inunattacco conundroneisraeliano 
a Sidone è stato ucciso Khalil el-Mo- 
qdah, fratello di Mounir el-Moqdah, 
un comandante delle Brigate dei 
Martiri di Al-Aqsa, il braccio armato 
di Fatah palestinese, secondo quanto 
scrive il quotidiano L'Orient le Jour 
onlinecitando unannuncio fatto nel 
campo palestinese di Ain el-Héloué, 
nei pressi di Sidone. Suo fratello 
Mounir è uno dei leader palestinesi di 
Fatahin Libano. È stato ripetutamen- 
te accusato da Israele di contrabban- 
do di armi alle Brigate dei Martiri di 
al-Agsa nella Cisgiordania occupata. 
L’“assassinio” di un funzionario 
di Fatah in Libano è «un’ulteriore 
prova che Israele vuole incendiare la 
regione e gettarla in una guerra su 
vasta scala»: lo ha denunciato un 
membro del Comitato centrale di 
Fatah a Ramallah. 
—R.Es. 
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L'analisi 


LA GUERRA DI NETANYAHU COLPISCE ANCHE FATAH 


di Ugo Tramballi 
ome non ci fosse una Brigate al Agsa, l’ala militare di Libano e Siria dove spesso i Migliaia di abitanti, profughi 
trattativa in corso nella Fatah nel campo profughi di Ain palestinesi combattono e muoiono | dalla nascita, sono stati 
quale l'amministrazione al-Helweh: per l’Israele che in guerre non loro. costretti a fuggire diventando una 


Biden si gioca la sua credibilità in 
Medio Oriente, gli israeliani 
continuano gli omicidi mirati fuori 
dai loro confini. Questa volta, però, 
in Libano non hanno ucciso una 
personalità di Hezbollah o di 
Hamas ma di Fatah. 

È il partito del presidente Abu 
Mazen, dell’Autorità Palestinese di 
Ramallah in pace con Israele. 
Almenolo è Fatah, che ha 
riconosciuto l’esistenza d’Israele 
una trentina d’anni fa. L’Israele di 
Benjamin Netanyahu e dei suoi 
alleati estremisti continua 
a negare il diritto di un Stato 
palestinese e si crede in guerra 
con tutti i palestinesi. 

Questa potrebbe essere una 
spiegazione dell'uccisione di Khalil 
al Maqdah, uno dei capi delle 


conosciamo oggi tutti i palestinesi 
sono terroristi. АІ Maqdah 

era da tempo nel mirino degli 
israeliani. È un’ipotesi. 

Ma è difficile trovare la vera 
ragione di quest'ennesimo 
assassinio. Quello palestinese è un 
popolo parcellizzato: disperso 
nella striscia di Gaza bombardata; 
nelle città della Cisgiordania 
assediate dai soldati; nei villaggi 
obiettivo dei pogrom dei coloni 
ebrei. Soprattutto i profughi 
dell’esilio e più di tutti quelli in 
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Ucciso in Libano uno dei 
capi delle Brigate al- 
Aqsa: difficile dare una 
spiegazione, se non la 
guerra a tutti i palestinesi 


Ein al-Helwe è il più grande 
campo profughi del Libano, ci 
vivono più di 7omila palestinesi 
praticamente reclusi dall’esercito 
di Beirut. Neanche i libanesi li 
amano. Nemmeno Hezbollah, 
nonostante i razzi e le 
dichiarazioni di solidarietà con 
Gaza. I libanesi hanno scaricato sui 
palestinesi la responsabilità della 
guerra civile durata 15 anni. 
Effettivamente portano una parte 
importante di responsabilità. Non 
tanto quanto i libanesi, i principali 
colpevoli della loro 
autodistruzione conclusa nel 1990. 

Giusto un anno fa Fatah e 
milizie legate al fondamentalismo 
religioso (Compreso Hamas ma 
non solo) hanno combattuto fra 
loro una durissima battaglia. 


volta di più profughi. 

In questa batracomiomachia, in 
questa contesa per motivi 
irrilevanti rispetto alla vera lotta 
contro l’occupazione israeliana, i 
palestinesi combattono sempre 
fra di loro e a volte per gli altri. 
Nascono sigle senza storia, 
muoiono combattenti senza 
nome; Fatah o Hamas di un 
campo profughi in Siria o Libano, 
non necessariamente prende gli 
ordini da Ramallah o da Yahya 
Sinwar a Gaza. Anzi, quasi mai. 
Prima che gli israeliani 
incominciassero abombardare 
metodicamente Gaza, ignorando 
l’orrore del mondo civile, 
era il Libano il posto peggiore 
per un palestinese. 
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Sde Teiman. Militari chiudono il cancello del carcere teatro delle violenze 


L’intervista. Jenna Abuhasna. Legale arabo 
israeliana, si occupa dei prigionieri palestinesi 


Israele tiene i prigionieri 
palestinesi in gabbie 
all'aperto come animali 


Nello Del Gatto 


de Teiman è solo la 
« S punta dell'iceberg della 

situazione dei detenuti 
palestinesi che, dal 7 ottobre, ë 
solo peggiorata». Ne e convinta 
Jenna Abuhasna, consulente 
legale di Addameer, una 
organizzazione non governativa 
chesi occupa della tutela dei 
prigionieri palestinesi. Sde 
Teiman l'ex base dell'esercito 
cheospita i detenuti arrestati a 
Gaza. Nove i militari arrestati per 
violenze e torture, fisiche e 
psicologiche, denunciate dai 
prigionieri nelle scorse settimane. 
Uno ha denunciato di essere stato 
violentato. Gli arresti nella 
Guantanamo israeliana hanno 
scatenato proteste degli 
estremisti di destra contro il 
governo. Accendendo, ancora una 
volta, un faro sulle terribili 
condizioni delle carceri israeliane 
peri palestinesi. 

Come è la situazione dei nuovi 
prigionieri palestinesi arrestati 
nella Striscia di Gaza? 

Igazawi arrestati nella Striscia 
vengono portati in due ex basi 
dell’esercito, una di queste è Sde 
Teiman, e interrogati per 
settimane. Gli viene vietato 
qualsiasi incontro con gli 
avvocati. Per cui le informazioni 
sulle loro condizioni sono 
davvero poche, a causa proprio 
dello stato conle quali sono 
tenuti. I pochi avvocati che sono 
riusciti a incontrare i detenuti da 
Gaza parlano di condizioni fisiche 
epsicologiche molto difficili e 
molto piü pesanti delle condizioni 
incuisi trovano i detenuti 
palestinesi arrestati in 
Cisgiordania. 

Quanti sono e come sonole 
loro condizioni? 

Non abbiamo i numeri di quanti 
da Gaza siano stati arrestati, li 
abbiamo piü volte chiesto come 
Ong ma l’esercito non celi ha mai 
dati. Sappiamo solo che sono per 
la maggior parte uomini, 
rinchiusi in gabbie all'aperto 
come animali, non in stanze 
chiuse, quindi soggetti anche alle 
condizioni atmosferiche, 
particolarmente dure in questo 
periodo per il caldo. Vengono 
bendati. Soffrono torture 

fisiche e psicologiche. 

А Sde Teiman i militari sono 
stati accusati di violenza sessuale 
suun detenuto? 

È così. Abbiamo un caso 
certificato di violenza sessuale su 
un detenuto che è dovuto 
ricorrere alle cure dei sanitari. 
Siamo oltre le torture ela 
violazione dei diritti umani. 
Nessuno, neanche i loro familiari, 
ha notizie sui detenuti, neanche 


Diritto. Jenna Abuhasna, giovane 
avvocato arabo israeliano che si batte 
peri diritti dei prigionieri palestinesi 


dovesi trovino e se sono vivi o no. 

Sisa quanti sono allo stato 
attuale i prigionieri palestinesi 
inIsraele? 
Al momento si stima che ci siano 
9.900 prigionieri palestinesi nelle 
prigioni israeliane, 3.500 in 
detenzione amministrativa. 
Numero che aumenta ogni giorno 
perché ci sonoarresti quotidiani. 
Le donne sono 1.817, oltre 250i 
minori, dei quali quaranta minori 
sono sotto detenzione 
amministrativa, quella forma che 
permette la reclusione senza 
accuse note che può arrivare 
ad un massimo di sei mesi 
rinnovabili. 

Quanto e come sono cambiate 
le cose dopo il sette ottobre? 
La situazione è notevolmente 
peggiorata. La vita dei prigionieri 
è diventata più complicata e 
difficile. C'é stato un aumento 
delle violazioni commesse sui 
detenuti, sia fisiche che 
psicologiche. 

Tutto questo accadeva anche 
in passato. 
Si, ma quello che abbiamo 
registrato é che é aumentata 
l'intensità delle torture e delle 
violenze dopo il 7 ottobre. Come 
una sorta di punizione collettiva 
estesaa tutti i prigionieri 
palestinesi e, indirettamente, 
anche alleloro famiglie. Fame, 
isolamento, negazione delle cure 
mediche, torture nelle celle o 
durante gli interrogatori sono 
diventate la norma. È cambiato 
poi anche il numero dei 
prigionieri nelle carceri. Le celle 
che prima contenevano sei 
persone, ora ne contengono 12. 

Ci sono stati morti in carcere? 
Si stima che dall’inizio della 
guerra, circa 57 prigionieri 
provenienti da tutte le province 
palestinesi siano morti nelle 
carceri israeliane a causa di 
torture, condizioni disumane, 
abusi sistematici e attacchi 
deliberati. Tra questi, 38 erano 
prigionieri di Gaza. 
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Droni ucraini fino a Mosca 
Il sindaco: «Uno dei più 
pesanti attacchi di sempre» 


Nell’oblast di Kursk le forze 
ucraine continuano ad 
ampliare la zona controllata 


Antonella Scott 


Facendo riferimento all’ingresso di 
forze ucrainein territorio russo, Vla- 
dimir Putin continua a parlare di 
«episodio terroristico», di «provoca- 
zione». Nei giorni scorsi il suo consi- 
gliere Jurij Ushakov ha addirittura 
usato il termine «bravata», smi- 
nuendola portata di un’operazione 
a cuila Russia, dopo più di 15 giorni, 
nonha ancora saputo o voluto dare 
unarisposta adeguata. Mentre acce- 
lerain diverse direzioni l'offensiva in 
corso in Donbass, senza ridurre il 
numero delle forze impegnate. 

Potrebbe essere una tra le tante 
ipotesi fatte in questi giorni: Putin 
— che come se niente fosse si fa ri- 
prendere impegnato in incontri e 
viaggi totalmente scollegati dalla 
guerra, in patria e anche all’estero - 
avrebbe scelto di “accettare” senza 
reagire la presenza degli avversari 
in terra russa; lasciandoli consuma- 
re risorse e aspettando — novello 
Kutuzov - un momento più adatto 
per provare a cacciarli. Anche se i 
generali ucraini sembrano ben at- 
tenti a non spingersi troppo in pro- 
fonditàin territorio nemico earen- 
dere ben difendibili le proprie posi- 
zioni, che possono contare sulla re- 
gione di Sumy, alle spalle, per i 
rifornimenti e il sostegnologistico. 

Che la misurata reazione russa 
sia frutto di una strategia о sia in- 
vece un segnale di debolezza, il to- 
no di Putin non cambia: «Punire- 
moiterroristi, non c’è alcun dub- 
bio», ha detto il presidente russo 
visitando nei giorni scorsi Beslan, 
la città dell'Ossezia settentrionale 
in cui vent’anni fa un attacco di mi- 
litanti islamici a una scuola finì con 
un intervento delle forze di sicu- 
rezza, e con la morte di più di 330 
persone, di cui 136 bambini. «Que- 
sta tragedia resterà come una feri- 
ta aperta nella memoria storica di 
tutta la Russia – ha detto Putin 
martedi incontrando le madri di 
tre bimbi uccisi - E cosi come ab- 
biamo combattuto i terroristi, oggi 
dobbiamo lottare contro chi sta 
commettendo crimini nella regio- 
ne di Kursk, ein Donbass». 

«Finché avremo uomini come 
voi, saremo assolutamente invinci- 
bili», ha detto piü tardi Putin ai mi- 
litari diun centro di addestramento 
di Gudermes, durante una visita- 
lampo in Cecenia. 

In realtà, in base alle testimo- 
nianze di alcune fonti vicine al 
Cremlino e interpellate dai siti di 
informazione indipendente Me- 
duza e Verstka, le autorità russe 
sarebbero consapevoli del fatto 
che potrebbero volerci mesi per re- 
spingere l'incursione ucraina. La 
macchina della propaganda avreb- 
be dunque dato ai media di Stato 
l'indicazione di far apparire il più 
possibile normale una situazione 
in cui se anche la guerra è arrivata 
a riguardare direttamente parte 
della popolazione, nelle regioni di 
Kursk e Belgorod ai confini, la vit- 
toria resta inevitabile. Mentre gli 
scontri restano il più lontano pos- 
sibile dalla capitale. 


La capitale nel mirino 

Maal contrario, uno degli obiettivi 
del comando ucraino è proprio 
quello di portare la guerra nella 
casa di chi ha invaso, facendola 
percepire ai russi come la conse- 
guenza di quanto il regime di Putin 
ha fatto all'Ucraina. «La nostra 
forza deve essere percepita in piü 
parti della Russia», ha scritto su 
Telegram Andriy Yermak, capo 
dell'amministrazione Zelensky. 
Per questo Mosca è tornata nel mi- 
rino: subendo nella notte di mer- 


seaeree a piü strati create a prote- 
zione della capitale «hanno reso 
possibile l'abbattimento di tutti gli 
ordigni nemici». 

Il ministero della Difesa ha par- 
lato di 11 droni respinti sulla re- 
gione di Mosca e tre nella vicina 
Kaluga, oltre ad altri 31 nelle re- 
gioni di confine: Kursk, Brjansk, 
Belgorod. A Mosca i principali ae- 
roporti hanno ridotto l’attività so- 
lo per qualche ora. Qui come nelle 
altre regioni, affermano le autori- 


é Sul fronte orientale 
i russi affermano di aver 
preso il controllo di 
Zhelanne, vicina alla 
periferia di Pokrovsk 


Nell'oblastdi Kursk, l’Istituto ameri- 
cano di Studi di Guerra spiega che le 
forze ucraine stanno continuando ad 
ampliare la zona sotto il proprio con- 
trollo mentre Rybar, il più seguito tra 
i blogger militari vicini al ministero 
della Difesa russo, parla di combatti- 
menti intensi in varie direzioni. 

Confermando perla prima volta 
di aver utilizzato lanciarazzi Hi- 
mars di produzione americana, le 
forze speciali ucraine hanno pub- 
blicato un video che documente- 
rebbe la distruzione di alcuni ponti 
sul fiume Sejm, fatti saltare a prote- 
zione del territorio occupato. 

Sul fronte orientale ucraino, i 
russi affermano di aver preso ieri il 
controllo di un’altra località, Zhe- 
lanne, cheli avvicinerebbe ulterior- 
mente alla periferia di Pokrovsk, 
trai più importanti centri strategici 
e logistici del Donetsk rimasto sotto 
controllo ucraino. Ed è soprattutto 
qui che verrà messa alla prova la 
scommessa lanciata dai generali 
ucraini a Kursk. 
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definiscono «aperto sostegno 
delle autorità ucraine al 
terrorismo internazionale, in 
particolare nella regione del 
Sahel». Lo riporta l'agenzia di 
stampa russa Tass, citando una 
lettera dei governi dei tre Paesi 
africani inviata al Consiglio di 
sicurezza dell'Onu. A inizio 
agosto Kiev aveva rivendicato 
un ruolo in un agguato di forze 
separatiste ai confini con 
l'Algeria costato la vita a una 
cinquantina di soldati maliani 
eadecine di mercenari della 
Wagner. La giunta del Mali e 
poi quella del Niger hanno 
successivamente interrotto i 
rapporti diplomatici con 
l'Ucraina. 


LA RISPOSTA DI ORBAN 


Sui permessi ai russi 
timori Ue «infondati» 


Il governo Orban ha risposto, 
sebbene in ritardo, alla 
Commissione europea sulla 
questione dei permessi di 
soggiorno duraturi concessi a 
cittadini russi e bielorussi, 
definiti da Bruxelles «un 
possibile rischio» perla 
sicurezza comune. Il ministro 
dell'Interno Sandor Pinter, 
inuna lettera, ha definito 
«infondate» le preoccupazioni 
della Commissione, 
motivando la decisione 

di estendere le carte di 
soggiorno per i lavoratori 
stranieri anche ai russi e 
bielorussi con le «attuali 
necessità del mercato del 
lavoro», e assicurando che 

i controlli di sicurezza sono 
adeguati e rigorosi. 

Il titolare della carta è 
autorizzato a lavorare in 
Ungheria senza alcuna 
autorizzazione di sicurezza 
speciale e può portare la 
propria famiglia nel Paese; 

i timori trapelati da Bruxelles 
erano che Mosca potesse 
utilizzare il programma per 
inviare spie nella zona 
Schengen. 

Il ministro Pinter ha aggiunto 
che il numero dei cittadini 
russi attualmente in Ungheria 
rappresenta solo l’1% del 
totale nell’Ue. 


VENEZUELA 


Dimissioni forzate 
nel settore petrolifero 


Oltre un centinaio di 
dipendenti della compagnia 
petrolifera statale 
venezuelana PDVSA e del 
ministero del Petrolio sono 
stati costretti a dimettersi per 
motivi politici a seguito delle 
contestatissime elezioni 
presidenziali il cui successo 
è stato rivendicato da 
Nicolas Maduro (foto). La 
leader del Partito comunista, 
Jaqueline Lopez, ha 
denunciato anche 
licenziamenti in istituzioni 
pubbliche e altre imprese 
statali. 
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I PRO ISRAELE E I PRO PALESTINA 
Un gruppo di ebrei ortodossi (foto) 
manifestano a favore di Israele davanti 
al Consolato israeliano a Chicago dove 
si sta svolgendo la convention demo- 


cratica. Nella città in questi giorni si 
sono svolte proteste con migliaia di 
persone pro Palestina che chiedono 
un cessate il fuoco e la fine della 
vendita delle armi Usa a Israele 


Economia e politica internazionale 
La Convention Democratica 


GETTY IMAGES 


WALZ ° 


Ticket Harris-Walz. leri terzo giorno di convention democratica ë stata la serata del candidato vicepresidente Tim Walz qui con Kamala Harris in un comizio a Milwaukee, Wisconsin 


Bill Clinton lancia coach Walz, il vice 


dell'America rurale che si 


Stati Uniti 


L'ex prof allenatore della 
squadra di football, popolare 
governatore del Minnesota 


«Una vita di servizio 
pubblico e l'impegno a 
difendere la libertà di tutti» 


Marco Valsania 
Dal nostro inviato 
CHICAGO 


È stata orchestrata come la notte di 
“coach” Walz. Di Tim Walz, allenatore 
diragazzidelfootball americano. In- 
segnante di liceo. Nonché figlio au- 
tentico del Midwest e dell'America 
rurale, uomo dei ceti medi: cresciuto 
in una minuscola cittadina del Ne- 
braska e trapiantato nella provincia 
del Minnesota. Dove sarebbe fioritala 
suacarriera politica: popolare gover- 
natore dello stato e adesso candidato 
democratico alla vicepresidenza a 
fianco di Kamala Harris. 

Questa è l’immagine che lui e il 
partito democratico proiettano, dal 
palco dello United Center di Chicago 
e dalla campagna. Un’immagine 
progressista maallineata coni “valo- 
ri da piccola città”, capace di spunta- 
re gli attacchi dei repubblicani che lo 
descrivono invece come unestremi- 


6 


Trump ieri é tornato a 
parlare in pubblico dopo 
l'attentato in North 
Carolina protetto 

da un vetro di sicurezza 


sta, volto non dell'America *vera" ma 
di ideologie radicali di sinistra che 
ascrivono a Harris. Walz può contare 
su «una vita di servizio pubblico e 
sull'impegnoa difendere le libertà di 
tutti», hanno fatto sapere dai vertici 
della Conventionin vista del suo di- 
scorso. Il tema dell'intera giornata è 
stato la “Lotta per le nostre libertà", 
dall'aborto ai diritti civili e di voto, 
cheaccusanoilrivale Donald Trump 
di voler cancellare. 

Il compito di sollevare davvero il 
sipario sul candidato e affidato anzi- 
tutto alla sua biografia, raccontata 
sottoiriflettori dello United Center. 
Soloil13% degli elettori dice di sape- 
re abbastanza di Walz. Ma ha avuto 
un buon inizio, migliore del prescel- 
to di Trump perla vicepresidenza JD 
Vance: il 36% ha un’opinione positi- 
va di Walz, contro il 27% di Vance. 
Giudizi negativiarrivano dal 252; ri- 
spetto al 44% di Vance. 

Non ha pero evitato passi falsi — 
anche se meno eclatanti rispetto a 
Vance che nella frenesia pro-fami- 
glia ha assalitole donne senza figli e 
chiesto più voti per genitori con pro- 
le. Walz è criticato per aver “massag- 
giato” lasuastoria personale. Ha so- 


stenuto che la moglie Gwen era ri- 
corsaafertilizzazione in vitro, men- 
tre hautilizzatotrattamenti diversi. 
E suggerito di aver portato armi in 
guerra, mentre non è mai stato in Zo- 
ne di combattimento. 

I repubblicani intendono inoltre 
evidenziarele politiche economiche 
disinistra delle quali éstato campio- 
ne in Minnesota, grazie a un parla- 
mento locale controllato dai demo- 
cratici: forte spesa pubblica, a comin- 
ciare dal welfare e dalla scuola, einve- 
stimenti infrastrutturali record. In 
tutto una trentina di leggi ribattezzate 
unnuovo “Miracolo del Minnesota”, 
tanto che associazioni liberal scher- 
zano d’essere rimaste senza lavoro. 
Norme hanno imposto trasparenza 
sui prezzi dei farmaci, divieti alle so- 
stanze chimiche più dannose, offerto 
college gratuito ai meno abbienti 
compresi neo-immigrati, pasti gra- 
tuiti nella scuola dell’obbligo, con- 
trolli sulle armi, assenze pagate per 
ragioni mediche e familiari, diritti dei 
pazienti transgender, il100% diener- 
gia pulita entroil2040 ela legalizza- 
zione dellamarijuana per scopiricre- 
ativi.Come anche, proposta più mo- 
derata, fondi per polizia e sicurezza. 

Alla Convention, nel crescendo 
verso Walz, erano previsti anche i 
discorsi di popolari leader storici del 
partito, l'ex Presidente Bill Clinton, 
a introdurre il *coach", e l'ex Spe- 
akerdella Camera Nancy Pelosi. E di 
politici di nuova generazione tra i 
più promettenti, il теппе governa- 
tore della Pennsylvania Josh Shapi- 
ro, cheera stato inlizza anche perla 
vicepresidenza, e quello del Mary- 
land, il 45enne Wes Moore. In agen- 
daanche il 42enne Segretario ai Tra- 
sporti Pete Buttigieg. 

Il candidato repubblicano Donald 
Trump da parte sua è tornato in azio- 
neieri conilprimo comizio di massa 
dall’attentato che aveva subito in 
Pennsylvania: in North Carolina, tra 
nuove misure di sicurezza compreso 
un vetro antiproiettile. Ha parlato di 
sicurezzanazionale, accusandoi de- 
mocratici di debolezza edi voler «di- 
struggerel'America». La risposta, in- 
diretta, é giunta alla Convention da 
Susan Rice, ex ambasciatriceall'Onu: 
ha detto che Harris arriverebbe alla 
Casa Bianca piü esperienza geopoliti- 
ca dimolti predecessori. Già da vice- 
presidente diJoe Biden, haricordato, 
ha«visitato oltre venti paesi e incon- 
trato leader internazionali». 

Walz portaoltretutto in doteuna 
conoscenza dell'avversario strate- 
gico, la Cina: ha insegnato nel Paese 
negli anni Ottanta e organizzato 
scambi di studenti. Da deputato ha 
indagato sulle violazioni dei diritti 
umani nel Paese. Nonostante que- 
sto, per i repubblicani, il suo inte- 
resse perla Cinae ragione diattacco: 
parlamentari conservatori hanno 
ipotizzato che Walz sia un “agente 
cinese" e annunciato inchieste, 
chiedendo all'Fbi informazioni se 
possa esser stato reclutato dall'in- 
telligence di Pechino. 
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L'energia degli Obama. 


«Qualcosa di magico sta accadendo non solo in questo stadio ma fuori da qui. La speranza sta tornando», ha dichiarato Michelle 


Obama. L'ex first Lady ha sostenuto Kamala: «La mia ragazza ë piü che pronta a diventare presidente. Ë una delle persone piü 
qualificate ed esperte che hanno mai corso per la presidenza ed ë quella che ha piü dignità», ha affermato la signora Obama. 


Poi si è tolta i guanti e ha cominciato a prendere di mira Trump. «Chi glielo dice che il lavoro che vuole adesso ë un lavoro da neri», 


haattaccato rievocando le frasi razziste del tycoon sui cosiddetti "lavori da neri" 


AP 


Yes she can. 
Barack Obama alla fine ha battezzato Kamala con il suo mitico 


un repubblicano conservatore ma non un fascista. Trump è un 
fascista. E pericoloso va assolutamente fermato» 


slogan: «Yes we can». «Yes she can». E il vecchio senatore Bernie 
Sanders della sinistra del partito ha detto che«George Bush era 


Michelle ruba 
la scena a 
Barack: «Torna 
la speranza» 


La spinta degli Obama 


Dalla ex First Lady 
gli attacchi piü sferzanti 
ememorabili a Trump 


Unvoto perla «riscossa della spe- 
ranza», per raccontare «una sto- 
riamigliore» degli Stati Uniti. Per 
esorcizzare, eleggendo Kamala 
Harris, lo spettro di un ritorno di 
Donald Trump alla Casa Bianca. 

Barack e Michelle Obama si 
sono caricati assieme il partito 
democratico sulle spalle alla 
Convention di Chicago, in un 
exploit di oratoria che ha avviato 
losprintdi due mesi e mezzo ver- 
so le urne. E stato nei fatti un 
doppio “keynote speech”, il di- 
scorso centrale di solito riservato 
astelle in ascesa ma questa volta, 
segno della posta in gioco, affida- 
toaidueleader più carismatici e 
popolari del partito. Con soprat- 
tutto la ex First Lady a guidare 
l'offensiva: suoi gli attacchi più 
sferzantie memorabili a Trump. 
«Sono l'unico tanto sciocco da 
parlare dopo Michelle» ha am- 
messo l'ex presidente. 

Michelle è quinta nelle classi- 
fiche di personaggi pubblici di 
YouGov (Barack ё sesto). Sempre 
intesta nei desideri democratici 
di candidati (batte Trump nei 
sondaggi), che delude in omag- 
gio a ruoli meno partitici. Ma la 
politica ha fatto irruzione nelle 
sue parole: alternando agilmen- 
te serietà e sarcasmo, ha dipinto 
un Trump razzista, misogino, 
truffatore e prodotto del privile- 
gio nonostante si atteggi a pe- 
renne vittima. «Per anni ha cer- 
cato dispingere la gente ad aver 
paura di noi - ha detto —. La sua 
ristretta visione del mondo l’ha 
fatto sentire minacciato dall'esi- 
stenza di due persone istruite, 
che lavorano duro, di successo e 
che capita siano Blacks». 

Ha ricordato le distorsioni di 
Trump contro Obama (comprese 
insinuazioni che non è nato negli 
Usa) perammonire che «mentirà 
su Harris e quando accade dob- 
biamo agire», facendo echeggia- 
re in sala lo slogan «do so- 
mething». Ha ribaltato contro 
Trump una sua frase anti-immi- 
grati: «Chi gli spiega che forse è 
lui che vuole un black job, un me- 
stiere da persona di colore?» ha 
detto riferendosi alla presidenza. 
Trump ha apostrofato i clande- 
stini quali ladri di posti per afroa- 
mericani e ispanici. 

Ancora, l’ha dipinto come anti- 
tesi della maggioranza del Paese. 
«Gran parte di noi non cresce con 
l’affirmative action, l’aiuto, diric- 
chezze ereditate». Nel business e 
nella vita «non abbiamo il lusso di 
truffare, di cambiarele regole per 
vincere». E «davanti auna mon- 
tagna non ci aspettiamo scale 
mobili che ci portinoin vetta», ri- 
chiamo alle entrate-spettacolo di 
Trump. Poi il contrasto con la 
«dignità» di Harris, «piü che ca- 
pace» e forte «di una storia che ë 
quella della maggior parte degli 
americani». C'é «magia nell'aria» 
ela«speranza sta tornando», ha 
aggiunto sfoggiando ottimismo. 

Barack haraccoltoil testimone 
daMichelle. «Ecco un 78enne mi- 
liardario che non ha mai cessato 
dilamentarsi dei suoi problemi», 
ha detto di Trump mettendo al- 
l'indicele sue «folli teorie cospi- 
rative» ele ossessioni perle «di- 
mensioni delle folle» ai comizi. 
«Non abbiamo bisogno di altri 
anni di spacconate e caos», di di- 
visionieodi.«E un vecchio film e 
iseguiti sono spesso peggiori». Si 
è detto «fired up and ready to go», 
entusiastae prontoa lottare, pa- 
role d'ordine delle sue celebri 
campagne. Perché l’Americahain 
serbo «una storia migliore». 
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° MILIARDI DI EURO totale dei crediti; per le banche 
Commenti ) G Nel giro di qualche anno, lo stock italiane, sono 56 miliardi di euro, 


di crediti deteriorati nell'euro 
sistema si ë piü che dimezzato, 


meno del 2,5% del totale 
dei crediti in portafoglio (dati PwC 


attestandosi a meno del 2% del 


al dicembre 2023). 


Rigenerazione 
urbana e futuro 
delle città 


Opere pubbliche/1 


Jacopo Palermo 


La polarizzazione 
delle opinioni sui 
grandi progetti 


Opere pubbliche/2 


Luigi Roth 


Certezza sui tempi 
e semplicità per 
un recupero efficace 


Crediti deteriorati 


Brunella Bruno 


e riflessioni presso la Commissione Ambiente del Senato 

ela presentazione di un testo unificato sul tema della 

rigenerazione urbana rappresentano una ulteriore 

conferma dell'urgenza, da un lato, e delle opportunità che 

si possono generare, in una piena sinergia tra pubblico e 

privato. La rigenerazione urbana deve, infatti, essere una 
priorità strategica per l'Italia, rappresentando uno strumento 
essenziale per affrontare le sfide contemporanee e future in modo da 
creare valore per il sistema Paese. Non é *semplice" sviluppo 
immobiliare: gli interventi di rigenerazione urbana generano benefici 
che trascendono la mera dimensione economico-finanziaria, creando 
valore lungo le dimensioni della sostenibilità ambientale, in risposta 
ai bisogni abitativi, di sicurezza, mobilità, servizi digitali, attrattività 
e, in generale, incidendo sulla qualità di vita. 
Come evidenziato in un paper che sarà distribuito in occasione del 
prossimo Forum di settembre, rigenerare il territorio delle aree 
metropolitane ë anzitutto una necessità dettata dalla crescita della 
popolazione urbana. Si stima che entro il 2050 la percentuale di 
italiani che vivranno in città passerà dall'attuale 70% a ben oltre l’80%. 
Questo rende ancora piü urgente la necessità di intervenire sulle aree 
antropizzate per invertire il trend di consumo di suolo, considerato 
che oggi l'Italia e tra i peggiori performer in Europa con una quota di 
superficie cementificata pari al 7,14% del totale del territorio 
nazionale (contro il 4,2% di media europea). La rigenerazione urbana 
è una risposta anche ai trend socio-demografici emergenti che 
continuano ad esercitare pressione sul sistema: l'invecchiamento 
della popolazione, la competizione per attrarre i talenti, la necessità 
di soluzioni abitative flessibili e alla portata di tutti. 
Da un lato, con una popolazione che invecchia, è cruciale ripensare gli 
spazi urbani per renderli piü accessibili e funzionali per tutte le età 
favorendo la nascita di luoghi intergenerazionali; dall'altro, 
implementare soluzioni di alloggi per studenti e ricercatori — la cui 
offerta é fondamentale per sostenere la competitività del 
sistema universitario — e di housing accessibile per giovani famiglie 
risponde a bisogni pressanti, migliorando la qualità della vita e 
sostenendo la coesione sociale. 
In un paese come l’Italia — dove il 15% dei residenti nelle città 
metropolitane vive in quartieri che necessitano di interventi urgenti 
diriqualificazione e in cui le aree industriali dismesse rappresentano 
circa il 3% del territorio nazionale (circa 9000 kmq) - la rigenerazione 
urbana ha il potenziale di migliorare significativamente la qualità 
della vita dei cittadini. Dal punto di vista dell'impatto, inoltre, gli 
interventi di rigenerazione attivano investimenti e filiere 
economiche, contribuendo significativamente al PIL: si stima che un 
intervento di rigenerazione urbana mediamente generi un 
moltiplicatore di valore socio-economico da 2,7 a 3,1 volte. Sono 
interventi che creano valore condiviso perché sono improntati alla 
sostenibilità nel senso più ampio del termine, integrando le scelte 
urbanistiche e tecnico-costruttive con soluzioni digitali e tecnologie 
di smart city per migliorare sia l'efficienza dei costi di gestione e dei 
servizi sia la qualità della vita dei city users. 
Il successo della rigenerazione urbana dipende molto dalla stretta 
collaborazione tra settore pubblico e privato: al fine di allineare gli 
interessi di tutte le parti in gioco in ottica win-win, lo strumento del 
partenariato pubblico-privato (PPP) é essenziale per garantire 
sostenibilità economica e impatto a lungo termine dei progetti. Con il 
PPP la Pubblica Amministrazione può attrarre capitali e know-how 
privati mantenendo un presidio di indirizzo che risponda ai propri 
obiettivi di pubblica utilità e ai reali bisogni del territorio. 
Un approccio multi-stakeholder ë, infatti, fondamentale per 
massimizzare il valore creato dagli interventi di rigenerazione 
urbana. Coinvolgere i diversi attori — developer, investitori, 
professionisti e comunità locali — permette di affrontare le sfide in 
modo olistico e di creare soluzioni innovative e sostenibili. 
La rigenerazione urbana rappresenta un’opportunità unica per 
migliorarela competitività e l'attrattività delle città italiane e del 
sistema Paese, purché questi interventi si basino su un approccio 
integrato che consideri sia l'impatto economico che quello sociale, 
ambientale e cognitivo. Un rinnovato approccio alla rigenerazione 
urbana, incentrato sulla creazione di valore condiviso e misurabile 
nel tempo, può trasformare le città italiane e rispondere 
efficacemente alle sfide del futuro. 
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are “la conta” dei nemici e degli amici è sempre stata la base 
delle relazioni politiche e istituzionali, per avere una 
visione complessiva dello scenario nel quale collocare il 
progetto di una grande opera e provare a fare delle ipotesi 
sul futuro. Mappare gli interessi di tutti, infatti, serve a 
definire l'influenza delle aspettative di ciascuno, utili a dare 
forma al progetto, e integrarle nel contesto storico, sociale ed 
istituzionale. Per mappare, pero, bisogna ascoltare. Andare in tutte le 
sedi in cui si dibatte, sul territorio, nei tavoli istituzionali; bisogna 
capire i differenti punti di vista. Se emergono aspettative motivate e — 
talvolta — migliorative per l'opera e per la sua percezione, allora devono 
essere integrate nel processo. Altrimenti devono essere costruite delle 
alternative o — in ultima istanza, quando si tratta di pura opposizione o 
di richieste inaccettabili, perché negano l'essenza stessa dell'opera — 
semplicemente escluse dal quadro complessivo. 
Questo accade a tutti i livelli di complessità, e particolarmente nel caso 
di grandi opere infrastrutturali, per le quali le esigenze di ordine 
generale e quelle individuali sono molteplici e spesso - aun primo 
sguardo - contrapposte. Non sorprende quindi che le prime reazioni 
quando si deve realizzare una grande opera siano prevalentemente 
oppositive, e legate a paura e sfiducia. Le voci “contro” si espongono 
pubblicamente, generano interesse nei media - le notizie negative 
hanno più lettori, di solito — e, riportate di persona in persona, 
sembrano rispecchiare la maggioranza delle opinioni. A questo punto 
si crea una situazione di stabilità: chi è contro parla, e chi è a favore tace 
per propria tranquillità e prudenza. E l’opinione si polarizza: tra buoni 
e cattivi, tra chi ha bisogno di un nemico per sentirsi attivo nella società 
e chi invece si impegna seriamente nell’interesse collettivo, tra istanze 
motivate e strumentalizzazioni. Cosa fare, dunque, per non diventare 
vittime della polarizzazione? 
Le grandi opere si trovano sempre di fronte a questo tipo di scenario. E 
più il percorso di un’opera è lento e tortuoso, più la polarizzazione si 
sedimenta, rendendo il fare quasi secondario rispetto al sentito dire. 
Autostrada Pedemontana Lombarda non è che l’ultima di una serie di 
opere che ho visto progettare e realizzare, e in un quadro di complessità 
ogni volta differente. Ma la polarizzazione delle opinioni, almeno 
all’inizio, non è mai mancata. Quello che trovo diverso oggi non è il 
fatto che essa avvenga prevalentemente attraverso i social: sarebbe 
facile dare loro la colpa, da uomo del secolo scorso quale io sono, per 
allontanare il problema, ma la realtà è un’altra. A mio parere, la 
responsabilità è nostra, di tutti, che abbiamo smesso di analizzare le 
situazioni coniloro pro e contro, di ascoltare tutte le voci, lasciando 
spazio a uno sguardo superficiale e pretestuoso. Abbiamo capovolto la 
prospettiva: se prima l’appartenenza politica individuale forniva una 
chiave di lettura dei fatti collettivi, ora sembra essere una valida 
ragione per non guardarli. Ci si attiene al richiamo elettorale, 
all'immediatezza dell'inseguire un’onda di dissenso o di attualità, 
cavalcando ciò che scalda l'opinione, spesso trascurando il fatto che la 
pianificazione e gli obiettivi di interesse collettivo vanno al di là delle 
news di domani. Progettare, realizzare e gestire grandi opere 
infrastrutturali significa essere capaci di vedere al di là del presente, e 
fare delle scelte che alimentino la crescita nei cicli dello sviluppo 
economico. Nei fatti, bisogna riconoscere che le grandi opere sono 
necessarie e sono sempre motori di sviluppo sia peri territori che le 
ospitano sia in una logica più ampia di sistema, al servizio del Paese. 
Molti di coloro che si occupano della gestione della cosa pubblica sono 
seri e capaci. E provano a resistere all’epidemia della polarizzazione a 
tutti i costi, che spesso porta a buttare via anche ciò che c’è di buono, 
indifferentemente. E molte delle persone che si fanno portatrici delle 
istanze della società civile lo sono altrettanto. Quando un’opera di 
grandi proporzioni “atterra” su un territorio, i disagi possono essere 
importanti, ancorché temporanei, e le paure forse lo sono 
ancora di più. Però a molti di questi disagi - forse nona tutti - c'è una 
soluzione che risiede nel dialogo. Non urlato, non pretestuoso, ma 
sereno e costruttivo, anche se i punti di vista possono divergere. Le 
persone sono sempre meglio degli schieramenti che rappresentano, e 
tendono alla fine a fare scelte buone, non distruttive. Mi piace 
pensare che questo possa dipendere dal fatto che in tutti, a un certo 
punto, prevalga la capacità di vedere nell’altro una persona, e in un 
progetto il suo obiettivo. 
Il dialogo è ancora l’unico modo per rendere l’inevitabile cambiamento 
delle cose non un dramma, non una devastazione, ma soltanto un 
cambiamento; un passaggio naturale tra un prima e un poi. 
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ieci anni fa, nell’ottobre del 2014, la Banca centrale 

europea (Bce) ha assunto l’attività di supervisore unico 

sulle istituzioni significative dell’area dell’euro. Da allora, 

una delle principali sfide affrontate a tutela della stabilità 

sistemica è stata quella dei non-performing loans (Npl), 

l'insieme – in ordine di patologia crescente — di crediti 
scaduti, inadempienze probabili (unlikely-to-pay o Utp) e sofferenze. 
All'indomani di due crisi consecutive, quella globale del 2008-09 e 
quella del debito sovrano nel 2010-12, le banche europee si sono 
ritrovate con una mole di crediti deteriorati senza procedenti. Nel 2016, 
gli Npl nell'eurosistema ammontavano a circa mille miliardi di euro. In 
media, il 6% dei prestiti delle banche dell'area era non-performing, con 
notevoli differenze tra Paesi e banche. A quelle italiane, per esempio, 
facevano capo oltre 300 miliardi di euro di crediti deteriorati (in media 
quasi il 20% dei prestiti in portafoglio), metà dei quali erano sofferenze. 
La portata del fenomeno ha reso necessarie azioni mirate anche da parte 
della Bce. Il timore del supervisore era innanzitutto che un eccesso di 
crediti deteriorati potesse compromettere la capacità del sistema 
bancario di erogare credito in quantità adeguata e in maniera efficiente. 
Questo perché prestiti dequalificati comportano perle banche maggiori 
costi e minori ricavi, minori utili reinvestiti a capitale, maggiori 
ponderazioni per il rischio. A parità di altre condizioni, l'effetto 
combinato e una riduzione di redditività e patrimonio. 
Solidi studi empirici (confermati da buona pratica bancaria) mostrano 
che problemi sul fronte della redditività e della capitalizzazione, 
qualunque ne sial’origine, compromettonola capacità di erogare 
credito. Non è solo una questione di quantità ma anche di destinazione 
delle risorse prestate. Banche poco redditizie e sottocapitalizzate hanno 
incentivi distorti. Potrebbero essere indotte a ritardare il riconoscimento 
dei crediti deteriorati per evitare un ulteriore peggioramento della 
propria posizione economica e patrimoniale. Potrebbero addirittura 
arrivare a prestare di più alle imprese più fragili nel tentativo di 
rallentare il momento in cui l’insolvenza diventi manifesta. Gli 
economisti chiamano evergreen e zombie lendingi fenomeni per cui 
banche “deboli” continuano a finanziarie imprese solo apparentemente 
sane (zombie firms), mantenendole artificiosamente in vita. 
Conil fine di evitare accumuli di Npl nei bilanci bancari, trail 2017 e il 
2018 la Bce ha reso esplicite le sue aspettative su come le banche vigilate 
dovessero gestire tali crediti, introducendo linee guida pensate per 
indurle a classificare correttamente i prestiti, a gestire in modo attivo i 
crediti deteriorati, a riconoscere tempestivamentele perdite grazie a una 
“calendarizzazione” di modalità e tempi di rettifica del valore degli Npl. 
Nel giro di qualche anno, lo stock di crediti deteriorati nell'euro sistema si 
è più che dimezzato, attestandosi a meno del 2% del totale dei crediti; per 
lebanche italiane, sono 56 miliardi di euro, meno del 2,5% del totale dei 
crediti in portafoglio (dati PwC al dicembre 2023). Unariduzione tanto 
cospicua quanto rapida dei crediti deteriorati è stata possibile anche 
grazie all’avvio di numerose operazioni di cessione di crediti. La 
cartolarizzazione con garanzia pubblica a supporto dei titoli di classe 
senior (Сас) è stata lo strumento principale per trasferire sofferenze: dal 
2017 al 2022 sono state realizzate 46 cartolarizzazioni con Gacs grazie a 
cui 118 miliardi (in valore nominale) di sofferenze sono usciti dai bilanci 
delle banche italiane. Nonostante i dati confortanti, iltema dei crediti 
deteriorati rimane delicato, innanzitutto poiché il rischio prima in capo 
al settore bancario non è stato eliminato ma solo trasferito nei portafogli 
diinvestitori specializzati a cui ora fanno capo circa 250 miliardi di euro 
di Npl. In secondo luogo, tuttora oltre 200 miliardi di crediti bancari sono 
inuno stadio sub-performing (cosiddetto stadio 2 della procedura di 
impairment). A differenza delle sofferenze, crediti Utp (che sono oltre la 
metà dei crediti deteriorati bancari) e stage 2 loans richiedono un 
approccio di gestione sofisticato, che non silimita al mero recupero del 
credito ma che ne preveda pure un eventuale rientro in bonis. Il tema del 
recupero e della valorizzazione dei crediti deteriorati si intreccia a quello 
della certezza del quadro giuridico-legale: semplicità e certezza dei tempi 
edelle procedure sono fattori chiave nelle fasi di ristrutturazione e 
recupero dei crediti. Secondo un rapporto dell'Eba del 2020, l'Italia 
presenta ancoraun divario rispetto ad altri Paesi dell'Unione europea 
chesi traducenon solo in tempi e costi di recupero piü lunghi, ma anche 
in procedure di ristrutturazione del debito d'impresa piü farraginose. 
Progressi in questo ambito sono auspicabili soprattutto con riferimento 
a Utp e stage 2 loans verso piccole e medie imprese, dati i riflessi degli esiti 
della loro gestione sull'economia reale del nostro Paese. 

Dipartimento di Finanza e Baffi, Università Bocconi 
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Commenti 
La lettura per l'estate 


LA NASCITA DI VIGATA 


Davanti alla piazza San Francesco confluivano le corriere. Proprio 


questa ë la nascita di Vigàta: li al centro di quella piazza, ogni bambino 
raccontava le storie del suo paese, i fatti, ognuno le proprie cose. 


Cronaca 

di furfanterie 
e intrichi 
d'amore 


In edicola. La storia di uno scandalo nella Sicilia 


di inizio Novecento e dell'avvocato Teresi che 
lo denunzia finendo per patirne le conseguenze 


Salvatore Silvano Nigro 


a cronaca contorta e 
pazza di Vigàta é uno 
spinaio di furfanterie, 
sgangheratezze, 
deliramenti, e intrichi 
d'amore: un intreccio di 
balordaggini pubbliche e di 
magnifiche stolidezze private. 
Nel villaggio, l'innocenza e 
spesso un candore temerario, 
un'allucinazione; e l'onestà é 
il capolavoro di falsari della 
morale e del buonsenso 
caritativo. Lo stesso crimine ë 
un refuso dell'intelligenza, 
una morbida beffa. E la 
tristezza nuda di un cimitero 
si presta agli esercizi di un 
petrarchismo peloso versato 
nel corteggiamento di una 
Lauretta in abiti vedovili e alla 
resa dei conti tra parenti. Il 
camposanto diventa una 


gremita e agitata piazza 
d'armi e d'amori. Ci si mette 
anche il caso, che porta a 
rovescio ció che si vorrebbe 
fosse il dritto. Le apparenze 
ingannano. E la realtà 
contempla situazioni che 
proliferano. Gli amori 
clandestini fanno si che si 
formino collezioni di famiglie. 
La strampalatezza eccitabile 
ë una corrente elettrica 
incontrollata: accende 
reazioni a catena, contagi 
come da «epidemia»; 
assurdità ossimoriche del 
tipo: «Un morto si reca 
all'obitorio ma cade strada 
facendo». Un dono di natura 
ë capace di distorcere 
un'intera vita, e trasformare 
l'eletto in una «macchina» 
digerente, priva di «cuore», 
di «cervello», di funzioni 
sessuali. 


Autore di successo. Andrea Camilleri 
(1925-2019) ha venduto piü di 10 
milioni di copie ed é stato tradotto in 
oltre trenta lingue 


DAL 24 AGOSTO 


ANDREA CAMILLERI 


LA SETTA DEGLI ANGELI 

II volume (256 pagine) sarà 

in edicola a partire dal 24 agosto 
a € 12,90. 


L'arco cronologico ë lungo. 
Va dal 1862 al 1950, dopo avere 
attraversato l'aria viziata di 
stupidità e dissennatezza del 
ventennio nero. 

Gli otto racconti, o «storie» 
vigatesi, fanno libro. Si 
sostengono a vicenda. E sono 
unificati dal comune 
assoggettamento al regime 
della voce poderosa del 
narratore, che risuona dentro 
la scrittura. Presentano tutti 
un umorismo a lenta 
combustione, che non 
dirompe se non fuori dalle 
pagine, nelle reazioni dei 
lettori. Camilleri surriscalda le 
scene con accortezza, per 
liberare alla fine volatili 
delizie perfettamente godibili, 
estremamente divertenti. 
Raccoglie (nei racconti 
intitolati Lo stivale di Garibaldi 
e La rettitudine fatta persona) 


LA COLLANA 

Il Sole 24 Ore, in collaborazione con 
Sellerio editore Palermo, propone una 
collana estiva con alcuni capolavori di 
Camilleri. Dal 27 luglio, sono acquistabili 
sei volumi dell'autore siciliano. Si tratta 
di tre gialli: Riccardino (27 luglio), Il cuoco 
dell’Alcyon (3 agosto), La setta degli 
angeli (24 agosto) e di tre romanzi: La 
pensione Eva (10 agosto), Gran Circo 
Taddei e altre storie di Vigàta (17 ago- 
sto), La cappella di famiglia (31 agosto). 


l’eredità del Boccaccio, grande 
coreografo di processioni 
dietro reliquie che sacre non 
sono; e gran fabbro della 
«santità» blasfema di ser 
Ciappelletto. E se 
l'improbabile santità del 
personaggio di Camilleri non 
produrrà miracoli com’era 
accaduto con la «devozione» 
di «san Ciappelletto», un 
«miracolo» letterario operò 


di sicuro la «reliquia» di 
Garibaldi: «lo stivale 
insanguinato del 
Generalissimo». Alle onoranze 
dedicate allo stivale, alla 
processione, presero parte due 
giovani che ebbero così modo 


Questo libro racconta 
un fatto storico e punta 
l'indice sul fenomeno del 
rifiuto della conoscenza 
della verità 


di affiatarsi e di promettersi. 
Si chiamavano Caterina 

e Stefano. Si sposarono. Dal 
loro matrimonio nacque Luigi 
Pirandello. 


Camilleri raccoglie 
l'eredità del Boccaccio, 
grande coreografo 

di processioni dietro 
reliquie per nulla sacre 
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TRANSIZIONE 5.0 
LE PROCEDURE 


2° PUNTATA: TRANSIZIONE 5.0 - LE PROCEDURE 
IN EDICOLA VENERDÌ 23 AGOSTO _.— 


NE "LE SINTESI DEL SOLE" TUTTE LE NOVITÀ SULLA TRANSIZIONE 5.0 


Con il completamento del quadro normativo partono le agevolazioni per gli investimenti e l'innovazione delle imprese, con 
la possibilità di arrivare a un credito d'imposta fino al 45% delle spese sostenute. Il Sole 24 Ore presenta una guida in tre 
puntate di quattro pagine estraibili che prendono in esame le regole delle nuove agevolazioni e fanno il quadro degli altri 
incentivi previsti per le imprese. 
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Imprese & Territori 


Trasporto aereo 


Traffico e lavori provocano 
il caos allo scalo di Bologna —p.17 


Naufragio di Palermo 


Recuperati quattro corpi 
dal relitto affondato —p.18 


COSMETICA HI TECH 
Gaming, avatar e comunità virtuali: 
lo sviluppo dell’industria cosmeti- 
ca passa da intelligenza artificiale [E ae] 
erealtà aumentata 
ilsole240re.com/moda ol 
L'articolo di Marika Gervasio 


E Smart24 
Е. Wa Bonus edilizi 
Smart24 


Bonus Edilizi 


Una finestra 
sul mondo dell'edilizia. 


ú 
smart24bonusedilizi.com 


Ex Ilva, disponibili i fondi Ue 
Partono i primi investimenti 


Siderurgia 


Il Mef ha accreditato 
i 320 milioni del prestito 
ponte dopo il si di Bruxelles 


La dote per far ripartire 
gli impianti ammonta 
in totale a 620 milioni 


Domenico Palmiotti 


Nei giorni scorsi sono arrivati dal 
Mefi 320 milioni del prestito ponte 
Ue. La produzione dell’unico (per 
ora) altoforno in marcia (il 4) si è 
stabilizzata su una quota di oltre 
5mila tonnellate di ghisa algiorno 
(era a 4mila quando sono arrivati i 
commissari). E ora in Acciaierie 
d'Italia in amministrazione straor- 
dinaria, l'ex Ilva, si lavora ad un 
nuovo step: riaccendere l’altoforno 
1eavere così due impianti in mar- 
cia perfarrisalirela produzione. Il 
riavvio avverrà entro fine ottobre. 
Le attività preliminari alla ripar- 
tenza sono cominciate. Lanciati gli 
ordini per rifare il crogiolo dell'al- 
toforno1, intervento da 60-70 mi- 
lioni. Quest'ultimo lavoro, pero, 
necessita dell'impianto fermo. E 
quindi avverrà dopo la rimessa in 
marcia dell'altoforno 2, prevista 
per i primi mesi del 2025, che in- 
tanto scontala complicazione rap- 
presentata dal fatto che l'impianto 
non ë stato svuotato dalla prece- 
dente gestione aziendale, cosa in- 
vece avvenuta per l’1. 

Rifatto il crogiolo all’1, ci sarà la 
riaccensione di quest’altoforno per 
poi fermare il 2 ed effettuare analo- 
ga operazione di sostituzione. Que- 
st'anno, visto che un secondo alto- 
forno operativo lo si avrà solo nel- 
l'ultima parte, la produzione e sti- 
mata tra 1,9 e 2,2 milioni di 
tonnellate. L'anno prossimo, con 
una migliore stabilizzazione, ci si 
dovrebbe attestare trai 4,5 ei5 mi- 
lioni di tonnellate. Manutenzioni e 
ripristini sono nel piano di riparten- 
za di Acciaierie, finanziato con le 
prime risorse arrivate. Per l'azienda 
e stato avviato il 7o% delle attività 
urgenti. E ai 320 milioni del prestito 


ponte, sul qualela commissione Ue 
ha dato il vialibera a metà luglio, si 
sommano i 300 chellva in ammini- 
strazione straordinaria, proprieta- 
ria degli impianti, ha già girato mesi 
fa, in due tranche da 150 ciascuna, 
ad Acciaierie in as. Adesso in cassa 
ci sono circa 420 milioni, essendo 
gia stataimpegnata perilavoriuna 
quota dei 620 milioni. Altri fondi 
dovrebbero arrivare tra settembre e 
ottobre. Sonoi200-250 milioni - la 
negoziazione è aperta - di due ban- 
che americane (si veda П Sole24Ore 
del13 luglio) e le risorse sono legate 
alpegnorotativo sul magazzinoin- 
sieme ad alcune modifiche tecniche. 
In sostanza, la banche americane 
utilizzeranno il magazzino di Accia- 
ierie come garanzia. Su quanto af- 
fluirà ad AdI, spiegano fonti vicine 
alla società, «si sta lavorando. Si è 
ancorainuna fase di discussione». 

Sul fronte degli stabilimenti, in 
trereparti di Genova-Cornigliano - 
torneria, cilindri e revisione appog- 
gi- dal 20 al24 agosto éin corso, in- 
detto dai sindacati, uno sciopero di 
un'oraalla fine del primo turno e di 
un'altra ora all'inizio del secondo, 
oltrealblocco dello straordinario. Si 
protesta contro i vuoti dell'organi- 
co. A Taranto, invece, e scattata la 
nuova cassa integrazione straordi- 
naria prevista dall'accordo di fine 
luglio al ministero del Lavoro. Ri- 
guarda un numero massimo di 
3.500 dipendenti sui 4.050 interes- 
sati nel gruppo. L'11settembre, alle 
11.30, sindacati e azienda avranno 
un primo incontro di verifica. Intan- 
to, i dipendenti sospesi temporane- 
amente dallavoro stanno percepen- 
dountrattamento di cassa rinforza- 
to economicamente da un'integra- 
zione del 10 per cento corrisposta da 
AdI. In questo modo la copertura 
della cassa sarà pari al 70 per cento 
della retribuzione lorda annua. E a 
proposito di cassa, a settembre 
azienda e sindacati si incontreranno 
per parlare di flessibilità come sta- 
bilito dall’intesa ministeriale. È pre- 
visto che i lavoratori, rinunciando 
alla pausa di mezz'ora, possano ef- 
fettuare sei ore dilavoro anziché ot- 
to, coprendo le restanti due ore con 
le ferie o соп Іа cassa integrazione. 

Ma il mese prossimo sarà signi- 
ficativo perl’ex Ilva anche per altre 
due questioni: la presentazione 
delle manifestazioni di interesse 


Acciaio. 
Una veduta del polo 
siderurgico ex Ilva di Taranto 


da parte dei potenziali investitori, 
che deve avvenire entro il 20, ele 
scelte delle imprese dell'indotto i 
cui crediti verso AdI sono stati ri- 
conosciuti prededucibili. Di propo- 
ste dai possibili investitori sinora 
non arrivato nulla, ma era preve- 
dibile. Quasi scontato che i gruppi 
si palesino in prossimità della sca- 
denza. Gruppi che allo stato resta- 
no i sei noti, ovvero gli indiani di 
Vulcan Steel e Steel Mont (sono in- 


6 Il primo obiettivo 
è la ripartenza 
dell’altoforno 1 
entro la fine 
di ottobre 
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sieme), gli ucraini di Metinvest, i 
canadesi di Stelco e gli italiani 
Marcegaglia e Sideralba, quest'ul- 
timi relativamente alla produzione 
dei tubi. Il ricorso alla decarboniz- 
zazione da parte dei nuovi investi- 
toriavrà priorità nella valutazione 
delle manifestazioni di interesse. 
Acciaierie ha intanto confermato 
che riconoscerà un 10 percento in 
più, dal то all'8o% del credito pre- 
deducibile, ai fornitori che cede- 
rannoadunistituto bancario o in- 
termediario finanziario diverso da 
Sace, il proprio credito. Entro il 9 
settembre le imprese dovranno 
presentare il nome dell'interme- 
diario ad Acciaierie d'Italia, che si 
riserva di non accettarela cessione 
se questi “non sia di primario livel- 
lo, con sede inItalia e, comunque, 
ovel'operazione proposta non sia 
incondizionatamente pro-soluto". 
AdI infine siimpegna a pagarel'80 
per cento del capitale “a condizio- 
ne che il fornitore presenti entro e 
non oltre il 16 settembre un accor- 
do di factoring pro soluto”. La re- 
stante parte del credito è soggetta 
a rinuncia dall'interessato. 
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Sud Sardegna, riassetti ancora al palo 


Industria 


Aperte le vertenze per 
gli stabilimenti Glencore, 
Eurallumina e Sider Alloys 


Davide Madeddu 


Perisindacati non c’è piùtempo da 
perdere: sollecitata la convocazione 
deltavolo ministeriale per affronta- 
relevertenze che riguardano il polo 
industriale di Portovesme. Che si- 
gnifica Glencore, Eurallumina e Si- 
der Alloys. Nel primo caso la ver- 
tenza della Glencore interessa gli 
stabilimenti gestiti dalla controllata 
Portovesme srl situati a Portovesme 
e a San Gavino. A pressare sono le 
organizzazioni sindacali di Filctem, 
Femcae Uiltec, dopo l’incontro con 


l’assessore regionale dell’Industria 
Emanuele Cani per fare il punto sul- 
lo stato della vertenza iniziata lo 
scorso anno quando l’azienda, a 
causa degli alti costi dell'energia, ha 
deciso di ridurre le produzioni e fa- 
re ricorso alla Cassa integrazione. 
Nel frattempo, oltre alle manifesta- 
zioni, ci sono stati anche i progetti 
per produzioni alternative. 
Un'iniziativa riguarda la speri- 
mentazione per la produzione di 
bismuto negli impianti utilizzati 
perilingotti di piombo. Il progetto 
prevedeva che dalle stesse lavora- 
zioni si potessero ricavare concen- 
trati del materiale utilizzato siain 
ambito chimico sia farmaceutico. 
C'é poi il nodo Portovesme e il pro- 
getto perla realizzazione dell'im- 
pianto perla produzione di litio da 
utilizzare perlebatteriein un pia- 
no di investimenti che vale oltre 
mezzo miliardo. «Per il sito di Por- 
tovesme, la società ha dichiarato 


di avere in corso uno studio di fatti- 
bilità per il progetto litio ma i ter- 
mini per la presentazione dei ri- 
sultati dello studio sono slittati per 
diverse volte e ancora oggi non 
vengono indicati i tempi - scrivono 
i sindacati -. La Glencore ha di- 
chiarato che conl’energia a 70 eu- 
ro per MWh, avrebbe fatto riparti- 
relalinea zinco sino al cambio di 
produzione conillitio. A oggi il ta- 
volo tecnico insediato al Mimit 
non ha prodotto nessun risultato 
tangibile sul tema energetico per 
superare il problema». 

Alfuturo dello stabilimento che 
la Glencore gestisce соп la control- 
lata Portovesme Srlè legato il de- 
stino di circa 1.200 lavoratori tra 
diretti e appalti. Quella della Glen- 
core non è l’unica vertenza aperta. 
Tra le richieste dei sindacati c’è 
quella relativa al futuro dell'Eural- 
lumina, l'azienda controllata dalla 
russa Rusal che a Portovesme ha 


un piano da 300 milioni di euro e 
l'inserimento di un migliaio di 
persone, per rimettere in marcia la 
raffineria che sino al 2009 trasfor- 
mavala bauxite in allumina. A fre- 
nare il progetto di sviluppo e la 
questione energetica perché lo 
stabilimento, per poter ripartire, 
ha necessità di vapore. 

Altro nodo da sciogliere ë quel- 
lo della Sider Alloys, l'azienda che 
harilevatolosmelter dall'Alcoa e 
ha un piano di investimenti che 
superano i 140 milioni di euro e 
oltre 300 assunzioni. «Le garanzie 
Sace con Invitalia ancora non arri- 
vanoeilrilancio ancora non parte 
- denuncia Roberto Forresu, se- 
gretario regionale Fiom - per que- 
sto motivo ë necessario che ci sia 
una interlocuzione di alto livello, 
anche alla luce del fatto chelo Sta- 
to é presente nella compagine 
aziendale con una quota». 
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Già in crescita 
la produzione 
di ghisa 

da 4mila 

a oltre 5mila 
tonnellate 

al giorno 


© 


I sindacati 

in pressing 
per definire 

i programmi 
di rilancio 
delle aziende 


PANORAMA 


FRIULI-VENEZIA GIULIA 


Lignano Sabbiadoro, via 
alle gare per le spiagge 


È aperta da ierila gara per assegnazione delle 
concessioni demaniali di Lignano Sabbiadoro, 8 
chilometri di spiaggia dorata finissima a NordEst. 
L’avviso è stato pubblicato sul Bollettino ufficiale 
regionale del Friuli-Venezia Giulia e - spiega in una 
nota il vicesindaco Manuel Massimiliano La Placa - 
riguarda 17 concessioni tra stabilimenti balneari, 
bareristorantie circa 31ettari di arenile: «Tutto a 
gara fino al7 ottobre, con affidamenti di durata 
massima di 15 anni, da assegnare con il criterio 
dell'offerta economicamente più vantaggiosa» e per 
«favorire la presentazione di progetti di peso perla 
nostra spiaggia». La Placa parla anche diun 
contesto «normativo e giurisprudenziale molto 
complesso, coni Comuni lasciati in primalinea con 
tempistiche strette, in assenza di quei decreti e 
norme di completamento della materia che da lungo 
tempo avrebbero dovuto giungere dai vari 
Governi». Il vicesindaco ricorda che «a ottobre 2023 
eravamo già pronti a predisporre i bandi» e che «le 
pesanti conseguenze delle mareggiate di novembre 
cihanno posto davanti alla necessità di prorogare le 
scadenze per “procedere con il ripristino 
dell’arenile». Sono interessati dalle gare gli 
stabilimenti balneari e i pubblici esercizi 
attualmente in gestione a Li.sa.gest e Ge.Tur , Lido 
del sole, Bagno Italia, Il Gabbiano, Bagno Lignano, 
Portofino, Ausonia, Lido City, La Sacca (anche il 
ristorante), Il giardino e Punta Faro (anche il bar). E 
ancora il bar Frecce Tricolori, la struttura ludica 
Mela Gaya e il noleggio natanti Doggy Beach. 
Loscorso giugno la Regione Friuli-Venezia Giulia ha 
illustrato i criteri inseriti nelle linee di indirizzo per il 
rilascio di concessioni demaniali marittime, con 
l'obiettivo di «Creare valore e migliorare l'offerta 
turistica della regione rendendola congruaa tutti i 
target», ha spiegato l'assessore regionale al Demanio, 
Sebastiano Callari. Da qui l'inserimento nelle linee 
guida per ilrilascio delle concessioni demaniali 
marittime diuna porzione minima di area da destinare 
aspiaggialiberain cui assicurare servizi quali le pulizie 
eil salvamento, ma anche la possibilità di allargare 
l'offerta a un settore di lusso ad esempio con la finanza 
di progetto ovverola presentazione di un progetto di 
pubblico interesse da realizzarsi suunbene del 
demanio marittimo. Il documentoè stato condiviso con 
irappresentanti dei Comuni costieri e delle 
associazioni dei balneari. Il criterio base è la qualità, 
«tanto che assieme ai Comuni abbiamo condiviso l’idea 
chel’offerta economica non sia tanto rilevante quanto 
invece losia la creazione di offerte turistiche ricreative 
digrande valore e diversificate: questo aspetto crea 
valore, lavoro e genera Pil» ha chiarito l'assessore. 
—Barbara Ganz 


© RIPRODUZIONE RISERVATA 


TLC 


Crédit Agricole finanzia 
i piani di Circet Italia 


Crédit Agricole Italia ha erogato un finanziamento 
Esglinkedda10 milioni di euro a Circet Italia, per 
«supportare i piani di investimento delle imprese 
attraverso operazioni finanziarie finalizzate ad 
adottare comportamenti e strategie di business 
sempre più sostenibili, in grado di creare benefici 
condivisi perilterritorio nellungo periodo», come 
specificato in una nota. 

Nel dettaglio, labanca supporterà il piano di 
investimenti quinquennale di Circet, dedicando 
particolare attenzione allo sviluppo della banda 
ultra larga e al processo di diversificazione in 
infrastrutture energetiche tradizionali e rinnovabili, 
e sosterrà le esigenze di cassa tali da garantire 
continuità produttiva lungo un percorso di crescita 
esponenziale. Il finanziamento è abbinato ad un 
meccanismo di riduzione del pricing, connesso al 
raggiungimento di alcuni obiettivi di sostenibilità 
tra cui la diminuzione delle emissioni CO2 per 
l’intera durata dell’operazione e l’incremento della 
presenza di genere femminile tra il management. 

Circet Italia, costituitasi nel 1989 come Ceit e con 
sede a San Giovanni Teatino (Chieti), è attiva nei servizi 
per le infrastrutture di tlc, trasporto ed energia da oltre 
зо anni. Dal2022.la società fa capo alla multinazionale 
francese Circet, tra le maggiori fornitrici di servizi di 
retein Europae uno dei principali player mondiali nel 
mercato tlc, con sedi in Italia, Francia, Germania, 
Benelux, Grecia, Regno Unito, Romania, Spagna, 
Svizzera, Marocco e Stati Uniti. 
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Imprese € Territori 


ICEEFEDERUNACOMA IN CINA 
Ice-Agenzia perla promozione all'este- 
roel'internazionalizzazione delle 
imprese italiane, nell'ambito dell'attività 
promozionale dedicata al settore della 


meccanizzazione agricola e in collabo- 
razione con FederUnacoma, organizza 
una partecipazione collettiva italiana 
alla fiera CIAME, che si terrà a Changsha, 
in Cina, dal 26 al 28 ottobre 2024. 


Bologna, traffico e lavori 
provocano Il caos 
all'aeroporto Marconi 


Infrastrutture 


Estate di polemiche 
perlo scalo emiliano finito 
anche sotto la lente Enac 


Caiumi (Confindustria): 
«Servono uno scatto 
e maggiori investimenti» 


Ilaria Vesentini 


Turisti e passeggeri postano scene 
da terzo mondo ammassati e bivac- 
cati davanti ai cancelli di imbarco 
dell’aeroporto di Bologna. La poli- 
zia denuncia ufficialmente l’impos- 
sibilità di garantire i normali servizi 
di sicurezza nello scalo. Il gruppo 
ParkinGO segnala problemi di ac- 
cesso all’infrastruttura con danni 
all'operatività e alla clientela. Il sin- 
daco accusa la società di gestione di 
perpetuare da tre anni disagi deplo- 
revoli per l’immagine di Bologna. I 
comitati di quartiere portano avanti 
battaglie legali per dimostrare l’in- 
compatibilità dell'aeroporto con 
buona parte della città per rumore 
einquinamento da sorvoli. E i verti- 
ci dell’Aeroporto di Bologna (AdB), 
costretti da settimane a difendersi 
dalle accuse di continui disservizi, 
sono arrivati a indire un'assemblea 
straordinaria dei soci. 

Gli occhi sono puntati su un traf- 
fico aereocresciuto a ritmi impen- 


sabili dopola pausa Covid (tanto da 
aver raddoppiato i numeri dal 2009 
e aver toccato quest'estate il record 
storico) e lavori di ampliamento e 
riqualificazione arrivati al loro pic- 
co proprioin piena stagione turisti- 
ca, sui 200 milioni di investimenti 
del masterplan aggiornato al 2026, 
con inevitabili ripercussioni per chi 
viaggia. Uno stato di congestione e 
alta tensione che ha portato l'Enac 
amettere l'aeroporto emiliano sotto 
la lente, per valutarne la capacità 
operativa e infrastrutturale in vista 
della prossima stagione estiva (non 
è il solo scalo: anche Bergamo, Ve- 
nezia, Napoli, Catania e Palermo so- 
no nel monitor dell'ente nazionale). 

Resta però il fatto che il “Gugliel- 
mo Marconi” è un impianto degli 
anni Ottanta dentro la città, con 
spazi limitati di espansione e pro- 
blemi di convivenza coni residenti 
già oggi che è ilsettimo scalo italia- 


ENRICO 
POSTACCHINI 
Presidente 
Aeroporto 

di Bologna 


y 


no per traffico passeggeri (10 milioni 
nel 2023) e terzo nel cargo (dopo 
Romae Milano). Un cruccio per gli 
industriali del territorio, come piü 
volte denunciato dal presidente di 
Confindustria Emilia, Valter Caiu- 
mi, sin dal suo insediamento nel 
2019: «L'aeroporto e un asset ne- 
vralgico per una regione crocevia 
d'Europa chehala piü alta propen- 
sione all'export del Paese e che sta 
investendo moltissimo sull'attra- 
zione di imprese e talenti, e non é 
una infrastruttura adeguata a que- 
storuolo.Serveuno scatto e servo- 
noinvestimenti calibrati sul doppio 
degli utenti attuali». 

Il masterplan ë invece tarato su 
12,5 milioni di utenti nel 2030, tra- 
guardo sempre piü vicino, dato che 
lo scalo continua a inanellare re- 
cord di arrivi e partenze, complice 
anche l'Alta velocità ferroviaria 
raggiungibile in sette minuti di na- 
vetta sopraelevata: a luglio si è su- 
perato il muro di 1,1 milioni di pas- 
seggeri, a giugno si era toccato il 
milione (+10% nei primi sei mesi ri- 
spetto all'anno prima). E qui si in- 
nestal'altra polemica, perché men- 
tre Bologna esplode stentano gli al- 
tri tre aeroporti della via Emilia, os- 
sia Parma, Forlie Rimini (4 scali in 
217 km, uno ogni 50 km, quando 
l'Ue suggerisce distanze minime di 
200 km), tutti e tre reduci da onero- 
sisalvataggi per opera di privati e 
lontanissimi dal break even. «Pen- 
sare diredistribuire i flussi di Bolo- 
gna su scali vicini é una boutade 
elettorale di chi non conosce logi- 
che e organizzazione del traffico 


Sotto pressione. 

L'aeroporto di Bologna ë al centro 

di polemiche per la gestione dell'attività 
durante i mesi estivi 


aereo. I vettori si spostano in base 
alle destinazioni che riempiono di 
piü i voli e alle politiche di incenti- 
vo, non possiamo né a spingerli al- 
trove né trattenerli qui. L'aeroporto 
eunapiattaforma-interfaccia dove 
operano decine di soggetti con fun- 
zioni proprie, fuori dal nostro con- 
trollo», replica Enrico Postacchini, 
presidente di AdB e di Confcom- 
mercio-Ascom, in quota Camera di 
commercio di Bologna, primo azio- 
nista (con il 39,1%) della società li- 
stata dal 2015 a Milano al segmento 
Euronext Star, 144 milioni di euro di 
fatturato 2023 e 16,7 di utile netto. 
Il sindaco Matteo Lepore, tra Co- 
mune e Città metropolitana di Bo- 
logna, accentra il 6% delle azioni e 
la Regione un 2 per cento. 
Polemiche esagerate, dunque, 


quelle saettate contro lo scalo emi- 
liano per mala gestio? «Siamo stati 
sconfessati solo sulla ripresa del 
traffico aereo post-Covid, molto piü 
rapida del prevedibile — assicura il 
presidente - e, come noi, tutti gli 
aeroporti in Europa che gestiscono 
voli sia dilinea sia low cost. Il piano 
diinvestimenti approvato da Enac 
sta avanzando come da program- 
ma. Durante il Covid abbiamo privi- 
legiato piazzali e spazi esterni, altri- 
menti oggi non saremmo in grado 
diricevere aerei passeggeri, traffico 
merci e aviazione privata». Oltre al 
parcheggio multipiano (2.200 stalli 
su 8 livelli) oggi sono in corsoilavo- 
riinterni, quelli che creano disagi ai 
viaggiatori, per creare un nuovo 
terminal аі 25mila mq e 750 mq in 
piü di spazi nell'area Shengen, un 
raddoppio. Per tamponare l'emer- 
genza estiva sono stati intanto as- 
sunti altri 40 stagionali “facilitato- 
ri” asupporto del personale di terra 
ela Polizia aeroportuale ha chiesto 
alla Prefettura una ventina di unità 
in più di personale. 
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Roma, 

maxi incendio 
nel Pratone 

di Cinecittà 


L'episodio 


A fuoco sterpaglie 
Quattro i soccorritori 
ustionati e in codice rosso 


Roma brucia ancora dopo ilrogo 
che, ainizio agosto, ha mandato 
in fumo gran parte della collina 
di Monte Mario. Un maxi incen- 
dio di sterpaglie ë divampato nel 
primo pomeriggio diierinel co- 
siddetto “pratone” che abbraccia 
iquartieri di Torre Spaccata e Ci- 
necittà, alla periferia est della Ca- 
pitale. Le fiamme, alimentate dal 
vento, si sono propagate conra- 
pidità e hannoustionato quattro 
soccorritori impegnati nelle ope- 
razioni di spegnimento. 
Sitratta di un caposquadra dei 
vigili del fuoco e di tre volontari 
della protezione civile, tra cui 
una donna, che sono stati tra- 
sportati in codice rosso all'ospe- 
dale Sant' Eugenio. Paura tra i 
residenti, con le fiamme che 
hanno lambitole abitazioni. Una 
colonna di fumo nero si è rapida- 
mente sollevata sulla zona, ben 
visibile anche a diversi chilome- 
tri di distanza. Sul posto polizia, 
carabinieri e pattuglie della poli- 
zia locale che hanno chiuso al 
traffico alcune strade per con- 
sentire le operazioni di spegni- 
mento e mettere in sicurezza 
l'area. L'incendio e stato circo- 
scritto dopo alcune ore, ma re- 
stano da chiarire le cause. 
—R.I.T 
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Turismo di lusso nella capitale: 
14 grandi alberghi verso l'apertura 


Industria dell'ospitalità 


Gli investimenti trainati 
dalle catene internazionali. 
In arrivo oltre 1.500 camere 


Enrico Netti 


Nonhaancoradispiegato tuttele sue 
potenzialità e offre ampi spazi di svi- 
luppo nel segmento lusso. È Roma, 
metropolisucuinegli ultimi tre anni 
si concentrano gli investimenti delle 
catene alberghiere di lusso. «Nei 
prossimi anni a Roma è prevista 
l’apertura di almeno14 hotel di fascia 
alta con oltre 1.500 camere. Oggi l’of- 
ferta è guidata dagli hotel a quattro 
stelle seguita dai tre stelle – spiega 
Marco Zalamena, Head of hospitality 
di EY Italia –. Il lusso è solo il 9% del- 
l'offertatotale di camere, mailnume- 
rodistrutturevendute è cresciuto del 
30% dal 2018 al 2023, anno in cui сё 
statoilrecorddiinvestimenti con 412 
milioni di euro». Una corsa alimenta- 
ta dalla scarsa presenza delle catene 
alberghiere internazionali. 
«Romaoffre ancora spazio perl’in- 
gresso di altribrand premium» ricorda 
iltop manager di EY. L'arrivo dei grup- 
pi alberghieri del lusso porta impor- 
tanti ricadute sul territorio a partire 
«dailavoridiristrutturazioneilcuiva- 
loreétrail5oeil 1009; del valore della 
transazione con importanti ricadute 
sul MadeinlItaly - continua Zalamena 
— mentre la spesa sul territorio dei 
clientidihotela4e5stelleéin media tra 
unae duevolteilvaloredella camera». 
Quando il costo medio di una ca- 
meraèdi oltre mille euro a notte è fa- 
cile cogliere il valore della clientela 
premium. Gli spazi di crescita non 
mancano perché scorrendole piatta- 
forme di prenotazione si scopre che, 


peresempio,a Roma mancauns stelle 
Mandarin Oriental, un Four Seasons 
oun Belmond. Qualche giorno fa Vir- 
tuoso Travel, network di professioni- 
sti del turisto di lusso, ha premiato 
Hotel Bvlgari Roma comeil migliore 
albergo del mondo. 

Giuseppe De Martino, presidente 
Industria del turismoetempo libero di 
Unindustria Romae Lazioricorda che 
nella Capitalelo scorso anno ilturismo 
haraggiunto gli 8,5 miliardi di valore 
diricchezza distribuita sul territorio. 
«Per Romal'aperturadi nuovi hotela 
4esstelleè una enorme opportunità 
e uno stimolo per rinnovare le altre 
strutture - commenta De Martino —. Si 
colmacosiil gap conaltre capitali co- 
me Parigi eLondra e Romadiventa più 
attrattivaanche perunaclientela alto 
spendente piü giovane». 

Nelmirinocisonoiveryimportant 
clients, nuova generazione di ricchi 
provenienti dai Brics. «L'Italia sta spe- 
rimentandola crescita dei flussi turi- 


Ө 


Zalamena (EY): «Il lusso 
ë solo il 9% dell'offerta e 
la Capitale offre spazio 
per l'ingresso di altri 
brand premium» 


РРР 


Altop. L'Hotel Bvlgari Кота ё stato premiato come il migliore al mondo 


sticienel2023c'éstatoilritornoainu- 
merirecord vistinel 2019 - sottolinea 
Zalamena -. I turisti provenienti dai 
mercati emergenti come quelli di Cina, 
IndiaeSud America apprezzano le de- 
stinazioni della Penisola senza dimen- 
ticare il consolidamento del mercato 
del Nord America conla sua clientela 
high spendere quelli del Nord Europa. 
L'Italia offre più destinazioni di fascia 
altarispetto a Francia, Germania e Re- 
gno Unito». Un dinamismo che spiega 
come nel primo semestre siano stati 
vendutia Roma6hoteldi dimensioni 
medio-grandi per290 milioni. Perché 
la Capitaleè un polo su cuianno dopo 
annosiriversano investimenti milio- 
nari. Dei 1,6 miliardiinvestiti nel 2023 
peracquistarestrutturealberghierein 
tuttaItalia, secondoil report«Italy ho- 
telinvestment2023» di EY, poco più di 
unquartoéstatoallocato a Roma con 
untrendinlinea con quello dell’anno 
precedente. In particolare, nel 2023, 
sonostati venduti nella Capitale dieci 
hotel per complessive 834 stanze con 
unavalutazione media diben 494mila 
europer stanza. Quotazionerecord se 
siconfronta coni 298mila euro divalo- 
rediunacameraa Milano. 
enrico.netti@ilsole24ore.com 
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OPERAIO 22ENNE MUORE A MONZA 
Un operaio di 22 anni é morto dopo 
essere rimasto incastrato in un nastro 
trasportatore per la compattazione dei 
rifiuti, mentre si trovavaal lavoro a 


Monzain un'azienda che si occupa di 
servizi ambientali. Le squadre dei Vigili 
del fuoco del Comando di Monza sono 
rimaste a lungo al lavoro per liberare il 
corpo del giovane. 


Imprese € Territori 
La tragedia del veliero 


Una fortuna sviluppata 


I personaggi 


Naufragio del Bayesian: 
recuperati quattro corpi 


Palermo 


Identificato quello 
del banchiere Bloomer 
Nelrelitto altri due cadaveri 


Siindaga su presunti errori 
umani, interrogato 
il comandante Catfield 


Silvia Pieraccini 


Nellaterza giornata di ricerche, ieri 
i sommozzatori della Guardia co- 
stiera e dei Vigili del fuoco sono riu- 
sciti a individuare cinque dei sei 
corpirimasti intrappolati nelle lus- 
suose cabine del Bayesian, il veliero 
Perini lungo 56 metri che, fino alle 
quattro di lunedì mattina, dondola- 
va dolcemente sul mare di fronte al- 
lacosta di Porticello, a 20 chilometri 
da Palermo, in attesa di ripartire per 
una vacanza da sogno nei mari sici- 
liani. Poilatromba d'aria, forse l’er- 
roreumano, lo yacht con 22 persone 
a bordo (tra cui dieci membri del- 
l'equipaggio) che affonda, ei sogni 
che si spezzano. 

Trale cinque vittime individua- 
teieri(una nonè stata ancora por- 
tata a terra) sarebbero stati identi- 
ficati: il presidente di Morgan 
Stanley International, Jonathan 
Bloomer, 70 anni, con la moglie 
Ann Elisabeth Judith; l'avvocato 
americano Christopher Morvillo 
conla moglie Nada. Ancora in ma- 
rel'armatore, il magnate britanni- 
co Mike Lynch, 59 anni, che aveva 
invitato alcuni amici in barca per 


festeggiare l’assoluzione nell’in- 
chiesta americana che lo ha visto 
coinvolto per frode dopo la vendi- 
ta al colosso Hewlett Packard della 
sua azienda tecnologica Auto- 
поту per 11 miliardi di dollari e la 
figlia Hannah, 18 anni, mentre la 
moglie di Mike Lynch, Angela Ba- 
cares, è trai15 superstiti (tra cui 9 
membri dell'equipaggio) che sono 
riusciti a mettersi in salvo in quella 
notte maledetta. 

Le vittime a questo punto sono 
sette, visto che si deve aggiungere il 
cuoco di bordo Recaldo Thomas, il 
cui corpo era stato recuperato subi- 
to dopo l'incidente. Nei prossimi 
giornisaranno eseguite le autopsie 
sui cadaveri. I soccorritori hanno 


IL COMANDANTE 


Ottoanni di esperienza 
James Cutfield, 51 anni 

di nazionalità neozelandese, 
è il comandante del Bayesian. 
leri é stato ascoltato dagli 
investigatori della Procura di 
Termini Imerese sul disastro 
di Palermo. Secondo le prime 
ricostruzioni, Cutfield sarebbe 
un esperto di imbarcazioni di 
lusso, con almeno otto anni di 
esperienza. Prima di essere 
ingaggiato da Lynch aveva 
lavorato con armatori turchi. 


JAMES 
CUTFIELD 
Comandante 
del Veliero 
Bayesian 


vion DEL FUOCO 4 


lavorato fin dall'alba, aiutati da un 
robot telecomandato capace di in- 
dagare il fondale marino e di regi- 
strareimmagini e dauna squadra di 
sommozzatori dei vigili del fuoco 
arrivati da Genova, la stessa squa- 
dra che nel 2012 aveva lavorato al 
recupero delle vittime della nave da 
crociera Costa Concordia, naufra- 
gata all'isola del Giglio. 

Intanto vanno avanti le indagini 
della Procura di Termini Imerese 
guidata da Ambrogio Cartosio, che 
ieri hasentitoi superstiti del naufra- 
gio, tra cui il comandante James Cat- 
field, 51anni e una lunga esperienza 
alla guida di grandi barche, interro- 
gato per due ore per cercare di rico- 
struire la dinamica dell'incidente. 

Restano da chiarire le cause del- 
l’affondamento, avvenuto in pochi 
minuti, che nonsi ritiene possa im- 
putarsi solo al maltempo: escluse la 
rottura dell'albero alto 75 metri e 
dello scafo, si sta facendolargol'ipo- 
tesi dell'errore umano. 

Gli inquirenti stanno cercando 
di capire perché il veliero abbia im- 
barcato acqua, se è stato lasciato il 
portellone aperto o se la deriva che 
pesca fino a dieci metri, trovata 
parzialmente sollevata dai som- 
mozzatori, abbia compromessola 
stabilità dell'imbarcazione. La Pro- 
cura sta lavorando con grande ri- 
servatezza, e finora nessun magi- 
strato ha parlato. 

Oltre all'inchiesta penale è stata 
aperta anche un’inchiesta ammini- 
strativa, affidata alla Direzione ma- 
rittima di Palermo come articola- 
zione del ministero dei trasporti, 
per accertare ilrispetto delle norme 
di sicurezza previste dal codice del- 
la navigazione. 
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REUTERS 


Prime valutazioni delle assicurazioni: 
in arrivo un conto da oltre 530 milioni 


Il costo dell’incidente 


Diverse le polizze in gioco 
nella vicenda e gli aspetti 
che saranno stimati 


Trenta milioni di euro: è questo, se- 
condo gli esperti sentiti dal Sole 24 
Ore, il valore di mercato del Baye- 
sian, il maxiyacht a vela battente 
bandiera britannica costruito dal 
cantiere Perini, lungo 56 metrie con 
una stazza di 473 tonnellate, che è af- 
fondato davantialla costa palermi- 
tana nella notte tra domenica e lune- 
dì mentre era all’ancora, investito da 
una tromba d’aria. 

130 milioni di euro sono la prima 
voce nella lista di risarcimenti che le 
compagnie di assicurazione dell’ar- 


matore- il magnate inglese Mike Lyn- 
ch, una delle vittime - saranno chia- 
matea pagare per l'incidente. Il valore 
della nave (compreso apparecchiatu- 
re, arredi, equipaggiamenti) è coperto 
dalla polizza 'corpo e macchina? (si 
veda Il Sole 24 Ore di ieri), stipulata 
conun gruppo disocietà internazio- 
nali(Omaccon Tci, Navium marine e 
Convex) e potrebbe attenuarsi nel ca- 
soin cui queste compagnie assicura- 
tive o, più probabilmente, la magi- 
straturaole Autorità marittime, deci- 
danolarimozione del relitto che giace 
infondo almare a 49 metri di profon- 
dità. In questo caso il valore residuo 
della barca (da monetizzare) dimi- 
nuirebbe l'importo risarcibile. 
Malacifrapiü consistente da sbor- 
sare e quella prevista dalla polizza 
Protection &Indemnity (P&I), stipu- 
latadalla famiglia Lynch conla socie- 
tà British Marine del gruppo austra- 
liano Qbe, specializzatanella respon- 


sabilità verso terziincampo maritti- 
mo. Per questo tipo di polizze il mas- 
simale assicurato è solitamente pari 
a 500 milioni di dollari per singolo 
evento, destinati a coprire la perdita 
di vite umane, le conseguenze degli 
infortuni, il rischio diinquinamento, 
le spese dirimpatrio dell'equipaggio 
e dei passeggeri e l'eventuale rimo- 
zione delrelitto, seimposta dalla ma- 
gistraturao dalle Autorità marittime. 
Nel complesso, dunque, tuttele com- 
pagnie assicurative coinvolte nel di- 
sastro potrebbero essere chiamate a 
pagare più di 530 milioni di euro. 
Larimozione del relitto, secondo 
quanto affermato dagli esperti del 
settore, è difficile ma non impossi- 
bile, e sarebbe preceduta dallo 
svuotamento delserbatoio che do- 
vrebbe contenere circa 18mila litri 
di gasolio e oli. 
—S.Pi. 
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MIKE LYNCH 


Non trovato il tycoon 
di Autonomy 


Il 59enne tycoon britannico 
Mike Lynch ha fondato la 
società informatica Autonomy 
nel 1996. Il suo corpo e quello 
della figlia diciottenne 
Hannah, dopo il naufragio 
dello yacht Bayesian, non 
sono ancora stati ritrovati. 
Nato a Londra, figlio di 
un'infermiera e di un 
pompiere, Lynch è 
considerato il Bill Gates 
britannico. Dopo la vendita di 
Autonomy a Hp per 11,1 
miliardi di dollari era entrato in 
una spirale di problemi legali 
dovuti al deal col colosso 
americano, che gli era costato 
un processo a San Francisco 
con 15 capi di imputazione. 
Due mesi fa l'assoluzione. 


JONATHAN BLOOMER 
Presidente di Morgan 
Stanley international 


Tralevittime del naufragio dello 
yacht Bayesian c'é anche 
Jonathan Bloomer, 70 anni, 
presidente di Morgan Stanley 
International dal 2018, la 
controllata con sede a Londra 
della banca d'affari americana. 
Bloomer era ospite con la moglie 
Judy. Il banchiere era entrato in 
Morgan Stanley nel 2016, dopo 
aver ricoperto incarichi di vertice 
in ambito finanziario e 
assicurativo, da Prudentiala 
Arthur Andersen. Lo scorso anno 
è stato nominato presidente del 
consiglio di amministrazione 
dell'assicuratore britannico 
Hiscox. Aveva guidato 

il comitato di revisione contabile 
di Autonomy. 


CHRIS MORVILLO 


Il legale dello studio 
Clifford Chance 


Christopher Morvillo era uno 
dei partner dello studio 
legale Clifford Chance di New 
York. Il suo corpo è stato 
ritrovato ieri. Aveva difeso 
Mike Lynch nel processo 
seguito all'acquisizione di 
Autonomy da parte di Hp. Nel 
suo profilo sul sito di Clifford 
Chance viene descritto come 
un legale con vasta 
esperienza nel rappresentare 
clienti aziendali e privati nelle 
indagini governative, nei 
relativi procedimenti 
normativi e civili e nelle 
indagini interne. Dal 1999 al 
2005, ha lavorato come 
assistente procuratore degli 
Stati Uniti per il distretto 
meridionale di New York. 


tra sistemi hi tech, alta 
finanza e Servizi segreti 


I retroscena 


Dall’iniziativa legale 
promossa da HP la luce 
sugli affari di Lynch 


Silvia Martelli 


Il nome di Mike Lynch, ex 
magnate della tecnologia 
britannica scomparso nel 
naufragio del suo yacht in 
Sicilia, negli ultimi anni ë stato 
indissolubilmente legato a uno 
dei casi legali piü complessi e 
controversi, legato alla sua 
società di software Autonomy. 
Durante il processo é ben presto 
emerso che dietro le aule di 
tribunale ele intricate vicende 
finanziarie si celava una fitta 
rete di connessioni che 
abbracciava l'alta finanza, i 
servizi segreti britannici e i piü 
prestigiosi studi legali di Londra. 

La vicenda giudiziaria di 
Lynch, che ha visto 
l'imprenditore scontrarsi con le 
autorità britanniche e americane 
a seguito dell'acquisizione di 
Autonomy da parte di Hewlett- 
Packard (HP) per 11,1 miliardi di 
dollari nel 2011, ha messo infatti 
inluce non solola scorretta 
gestione aziendale, ma anche i 
rapporti strettissimi che il 
magnate aveva coltivato nel 
corso degli anni. Una rete di 
relazioni che si estendeva ben 
oltre il mondo della tecnologia, 
offrendo uno spaccato delle 
complesse dinamiche di potere 
tra finanza, giustizia e sicurezza 
nazionale nella capitale 
britannica. 

Lynch ha costruito la sua 
fortuna con Autonomy, 
un'azienda pioniera nell'utilizzo 
dell'intelligenza artificiale per 
l'analisi dei dati non strutturati. 
Con sede a Cambridge, 
Autonomy é cresciuta 
rapidamente, ben presto 
attirando l'attenzione dei grandi 
investitori della City di Londra. 
Traisuoi primi sostenitori 
finanziari ci sono stati il fondo di 
venture capital Innovacom e 
Softbank. In seguito il supporto 
di banche d'investimento come 
Goldman Sachs e Ubs ha 
permesso a Lynch di consolidare 
la posizione di Autonomy come 
leader di mercato, rendendola 
un obiettivo ambito perle grandi 
multinazionali. Goldman Sachs 
ha inoltre avuto un ruolo 
cruciale nel consigliare Lynch 
durante alcune delle fasi più 
delicate della crescita di 
Autonomy. Anche JP Morgan è 
stata coinvolta nelle operazioni 
di finanziamento che hanno 
sostenuto l'espansione 
dell’azienda. 

Queste connessioni non solo 
hanno fornito a Lynch il capitale 
necessario per crescere, ma gli 
hanno anche garantito accesso a 
una rete di influenti figure del 
settore finanziario. Le relazioni 
con figure di spicco della finanza 
hanno inoltre fatto sì che Lynch 
si costruisse un'immagine di 
solidità e fiducia, che si e poi 
sgretolata quando HP l'ha 
accusato di aver gonfiato 
artificialmente il valore di 
Autonomy, portando a una delle 
acquisizioni piü disastrose nella 
storia della tecnologia. 

Uno degli aspetti meno noti 
riguarda poi i presunti rapporti 
di Lynch con l'Intelligence 
britannica. Secondo la stampa 
inglese, già nel 2011 Lynch era 
stato invitato a pranzo al 
quartier generale 
dell’Intelligence britannica per 
discutere di temi legati alla 
sicurezza e alla tecnologia. Come 
fondatore di un'azienda 
tecnologica con accesso a dati 
sensibili, Lynch ha 


inevitabilmente attratto 
l'attenzione delle agenzie di 
sicurezza nazionale. Autonomy, 
infatti, ha sviluppato software 
utilizzati da diverse agenzie 
governative e forze dell'ordine 
per analisi dei dati e prevenzione 
di crimini. Questo ha alimentato 
speculazioni su una possibile 
collaborazione di Lynch con 
l'Intelligence britannica, in 
particolare con il Government 
Communications Headquarters, 
l'agenzia governativa 
responsabile della sicurezza 
informatica e delle 
intercettazioni. 

Sebbene non ci siano prove 
concrete che dimostrino un 
legame diretto tra Lynch e il 
GCHQ, le speculazioni si sono 
intensificate dopo l'inizio del 
procedimento legale. Alcuni 
ritengono chela conoscenza da 
parte di Lynch di informazioni 
sensibili abbia influenzato 
l’approccio delle autorità 
britanniche nei suoi confronti, 
inducendo una certa cautela 
nell'affrontare il caso. Altri, 
invece, ipotizzano che l'interesse 
dell'Intelligence perla 
tecnologia di Autonomy abbia 
resol'azienda un asset di 
interesse strategico per la 
sicurezza nazionale, 
contribuendo a proteggere 
Lynch da un'azione giudiziaria 
piü immediata e severa. 

Inoltre, nel 2013, Lynch aveva 


é Stretti i rapporti 
coni vertici 
dell'Intelligence 
britannica 
e con ex funzionari 


co-fondato l'azienda di 
cybersecurity Darktrace in 
collaborazione con ex funzionari 
dell'Intelligence britannica, tra 
cui Stephen Huxter, una figura 
di altolivello nel team di difesa 
informatica dell’MI5, 
successivamente nominato 
amministratore delegato di 
Darktrace. 

Anche l'ex capo dell’MI5 
Jonathan Evans ha fatto parte 
del consiglio di amministrazione 
di Darktrace e Jim Penrose, dopo 
17 anni alla National Security 
Agency statunitense, ha diretto 
le operazioni americane della 
società. Alla lista si aggiungono 
il direttore della tecnologia Dave 
Palmer, che in precedenza aveva 
lavorato all'MI5 e al GCHQ, e il 
direttore della sicurezza John 
Richardson, che si era occupato 
di cybersecurity per il governo 
britannico. L'azienda ha 
reclutato altri numerosi ex 
agenti dell'MI5, dell'MI6, della 
CIA, dell’NSA e dell FBI, dando 
vita ad un team con competenze 
uniche nel campo della sicurezza 
informatica. 

Con l'apertura del 
procedimento legale da parte di 
HP, l'imprenditore si è trovato di 
fronte a una battaglia legale 
senza precedenti. Per 
affrontarla, ha prontamente 
assemblato un team di avvocati 
provenienti dai più rinomati 
studi legali londinesi. Tra questi 
spicca lo studio Clifford Chance 
— parte del “Magic Circle", il 
gruppo d'élite dei cinque studi 
britannici piü prestigiosi — 
conosciuto perla sua 
competenza nei casi di alta 
finanza e controversie 
internazionali. 

Il team comprendeva Chris 
Morvillo, partner presso Clifford 
Chance, e perito con Lynch nel 


naufragio di Palermo. 
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MEMORIALE di 
ANDREA BULGARELLA 


Malagiustizia, poteri forti, banche: il noto 
imprenditore siciliano svela i retroscena di un sistema 
che soffoca l'economia e la giustizia. 

Una storia vera di coraggio e denuncia, che vi 
mostrerà il prezzo altissimo che si paga quando si osa 
sfidare il sistema e lottare per la verità. 


Ulep 

DM 
Qa Hil, iy 
SU AMAZON 


20 


Il Sole 24 Ore Giovedi 22 Agosto 2024— N.231 


Finanza € Mercati 


Obbligazioni 


Green bond, premio in discesa 
Più resistenti agli stress —p.21 


Real Estate 
Immobiliare commerciale, 
migliora l'outlook del credito —p.22 
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«Italia prioritaria per Macquarie 


AS 


i? Garantire norme definite» 


-— ›4 


L'intervista 
Roberto Purcaro 


Head of Macquarie Capital Italia 


Cheo Condina 


1 mercato italiano? «Siamo 

presenti da oltre vent'anni e 

per noi e prioritario: 

nell'ultimo decennio ha 

riguadagnato un forte appeal 
tra gli investitori istituzionali, sia 
domestici che internazionali». La 
quota in Autostrade per l’Italia? 
«Per tutti gli asset 
infrastrutturali serve una visione 
di lungo termine, però va 
garantito un quadro normativo 
correttamente definito e il 
capitale va adeguatamente 
remunerato per attrarre 
investimenti». Le prospettive di 
Open Fiber e l’ipotesi di fusione 
соп la ex rete Tim? «Un dibattito 
maturo su come creare sinergie 
evitando duplicazioni di costi è 
sempre prezioso». 

Macquarie è il più grande 
gestore mondiale di 
infrastrutture e negli ultimi anni 
si è ritagliato un ruolo sempre 


Ф 


Autostrade per l'Italia? 
«Il quadro normativo sia 
correttamente definito e 
il capitale remunerato per 
attrarre investimenti» 


«Siamo qui da 20 anni: 
nell'ultimo decennio 
l'Italia ha riguadagnato 
un forte appeal tra gli 
investitori istituzionali» 


Ф 


più da protagonista nei dossier 
caldi del nostro Paese: in questa 
intervista al Sole 24 Ore, Roberto 
Purcaro, Head of Macquarie 
Capital Italia, li analizza nel 
dettaglio, sottolineando il ruolo 
centrale di trend come 
digitalizzazione e 
decarbonizzazione. «Servirà un 
grande investimento nelle 
infrastrutture digitali italiane 
per portare la sua connettività» 
al livello dei partner europei – 
prosegue - e Macquarie, come 
ha già fatto, è pronta a dare il 
proprio contributo in questo 
percorso, dato che «abbiamo 
capitale molto flessibile 
pronto per essere impiegato in 
progetti rilevanti». 

Quali sono il ruolo 
ela percezione dell'Italia 
nel portafoglio globale 
di Macquarie? 
Vorrei fare una premessa: 
la nostra divisione di asset 
management è il più grande 
gestore mondiale di 
infrastrutture e il team che guido 
in Italia, Macquarie Capital, è il 
consulente infrastrutturale 
numero uno a livello globale. 


Tutto questo ci consente di 
disporre di una grande quantità 
di competenze e di cogliere le 
migliori opportunità. In Italia 
investiamo da oltre vent'anni con 
una visione di lungo termine, 
accrescendo gradualmente la 
presenza e sostenendo lo 
sviluppo delle reti di servizi 
pubblici, delle energie 
rinnovabili, delle infrastrutture 
digitali e dei trasporti: in 
definitiva, è un mercato 
prioritario per la nostra attività a 
livello globale. 

Quali sono le principali 
tendenze nel mondo delle 
infrastrutture e le opportunità 
legate alla transizione 
energetica? 

Vediamo tendenze simili in Italia 
come negli altri mercati europei, 
guidate dai cambiamenti verso 
digitalizzazione e 
decarbonizzazione. L’Italia ha 
fissato obiettivi climatici 
ambiziosi, con le rinnovabili che 
dovranno rappresentare almeno 
il 55% della generazione elettrica 
al 2030. Raggiungere questi 
target richiederà investimenti 
significativi in fonti green, ma 
implicherà anche una 
trasformazione delle 
infrastrutture esistenti per 
supportare la 
decarbonizzazione. Tutte 
opportunità che ben si sposano 
con il nostro attuale portafoglio 
nel Paese. L’Italia rappresenta un 
mercato particolarmente 
attraente per lo sviluppo di 
biometano e idrogeno verde, 
grazie al quadro normativo 
favorevole e a una rete gas 
pronta per trasportare 
combustibili alternativi. Inoltre, 
la sua posizione centrale nel 
Mediterraneo significa anche che 
può connettere facilmente i 
potenziali grandi esportatori in 
Africa e Medio Oriente coni 
consumatori europei. Tutto ciò, 
in sintesi, rappresenta una 
grande opportunità per l’Italia e 
Macquarie è pronta a supportare 
il Paese nel coglierla. 

Prima accennava al 
portafoglio di Macquarie in 
Italia, celo può riassumere? 
Siamo attivi sul digitale e sulla 
transizione energetica. Di 
recente abbiamo raggiunto il 
closing su IPlanet, una joint 
venture con il Gruppo IP, che 
comprenderà più di 500 aree 
di servizio in tutta Italia, dove 
le pompe di carburante saranno 
trasformate in stazioni di 
ricarica elettrica. Entro il 2030, 
l’Italia punta ad avere 6,6 
milioni di auto elettriche: questa 
alleanza svolge un ruolo 
importante nel sostenere 
la decarbonizzazione dei 
trasporti. Stiamo seguendo da 
vicino il biometano, in 
particolare lavorando con 
sviluppatori locali per realizzare 
infrastrutture strategiche. Senza 
dimenticare inoltre il 
Memorandum d'intesa con 
Maire per creare una nuova 
piattaforma dedicata a progetti 
ditransizione energetica in 
Italia e in tutta Europa: si 
concentrerà su settori chiave 
che vanno dal riciclaggio 
chimico dei rifiuti all'idrogeno 
verde per arrivare alla cattura 
della CO2. Poi ci sono i nostri 
investimenti piü significativi, 
ovvero Autostrade per l'Italia 
(Macquarie, al pari di 


Autostrade. 
Macquarie è socio di Autostrade 
per l’Italia con il 24,5% 


LE PARTITE IN ITALIA 


24,9% 


Autostrade per l’Italia 
Macquarie è socio di 
Autostrade per l'Italia 
(Aspi). AI pari di Blackstone, 
ha infatti il 24,5% della 
holding Hra, controllata 
con il 51% da Cdp Equity 


40% 


Open Fiber 

Altra partecipazione 
importante di Macquarie 
è Open Fiber. Qui detiene 
il 40% contro il 60% 

di Cdp Equity 


500 


Aree diservizio 

Di recente Macquarie ha 
raggiunto il closing su 
IPlanet, una joint venture 
con il Gruppo IP, che 
comprenderà più di 500 
aree di servizio in tutta 
Italia. Le pompe di 
carburante saranno 
trasformate in stazioni 
di ricarica elettrica. 
Entro il 2030, l’Italia 
punta ad avere 6,6 milioni 
di auto elettriche. 


Blackstone, ha il 24,5% della 
holding Hra, controllata con il 
51% da Cdp Equity, Ndr), dove 
puntiamo a migliorare 
l’efficienza dei programmi di 
manutenzione e ad abilitare la 
digitalizzazione della rete, e 
Open Fiber (qui Macquarie ha il 
40% contro il 60% di Cdp Equity, 
Ndr), in cui forniamo il capitale 
che aiuterà imprese e famiglie 
ad accedere a una banda larga 
ultra-veloce e affidabile. 

Siete soddisfatti 
dell’investimento in Aspi? Una 
volta definiti il Piano economico 
finanziario e il quadro 
normativo, sareste favorevoli 
al collocamento in Borsa? 

Credo che, data la longevità degli 
asset infrastrutturali, sia 
necessario adottare una visione 
alungo termine dal punto di 
vista degli investimenti. Un 
atteggiamento generale che 
dovrebbe valere sempre e Aspi 
non dovrebbe fare eccezione. 
Come “custodi” di questi asset, 
è evidente come sia necessario 
gestirli per il bene della 
comunità, garantendo al 
contempo che il quadro 
normativo sia correttamente 
definito e il capitale 
adeguatamente remunerato per 
attrarre investimenti. 

Open Fiber ha attraversato 
una lunga fase di 
ristrutturazione del debito. A 
vostro avviso, esistono ora le 
basi per un rilancio? E come 
giudicate l’ipotesi di una fusione 
con la rete Telecom? 

Senza entrare in temi specifici 
riguardanti gli asset, penso che un 
dibattito maturo su come creare 
sinergie evitando duplicazioni di 
costi a beneficio delle comunità e, 
più in generale, dell'economia 
nazionale, sia sempre prezioso. 
Naturalmente, tutto ciò deve 
essere fatto in modo strutturato 
per garantire la stabilità del 
settore, che è di fondamentale 
importanza per gli investitori 
infrastrutturali a lungo termine. 
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PANORAMA 


L'INVESTIMENTO 


Technogym, Glasenberg 
acquista il 5% 


Dopo Pinarello, anche Technogym. Il magnate 
sudafricano Ivan Glasenberg punta ancora 
sullo sport italiano, entrando al 5% nel capitale 
della società di Nerio Alessandri. La notizia 
emerge dalle comunicazioni Consob e dal sito 
della società con sede a Cesena. A seguito di 
acquisti sul mercato Glasenberg risulta titolare 
di un 3% a titolo personale e del 2% attraverso 
Spac (con il 3,75% dei diritti di voto). «Agli 
attuali prezzi di mercato la posizione vale circa 
90 milioni» commenta Equita, ricordando che 
Glasenberg, ex ceo del gruppo minerario 
Glencore e con un patrimonio personale nel 
2023 stimato da Forbes in 8,8 miliardi è anche 
un appassionato di sport, in particolare di 
ciclismo ma anche di triathlon. Dicevamo 

di Pinarello. Nel 2023, infatti, tramite il proprio 
family office aveva acquistato dal fondo L 
Catterton la storica azienda che produce bici da 
corsa di lusso, con un’operazione del valore di 
200 milioni circa. «Pur non avendo impatti 
quantitativi sulla società, leggiamo 
positivamente questa notizia come conferma 
dell’attrattività dell'investment case di 
Technogym» commenta Equita. 
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INTELLIGENZA ARTIFICIALE 


OpenAI sigla accordo 
con Condé Nast 


OpenAI, la società controllata da Microsoft e 
fondata da Sam Altman, che per prima ha 
lanciato un servizio di intelligenza artificiale 
generativa, l'ormai celebre ChatGPT, ha 
annunciato una partnership con Condé Nast. I 
prodotti dell'azienda di intelligenza artificiale, 
tra cui ChatGPT e SearchGPT (il motore lanciato a 
luglio e ancora in fase prototipale), avranno 
accesso ai contenuti di Vogue, The New Yorker, 
Condé Nast Traveler, GQ, Architectural Digest, 
Vanity Fair, Wired, Bon Appétit e altri media del 
gruppo, per sfruttare poi le conoscenze nella 
generazione automatica di risposte e contenuti. 
OpenAI ha firmato accordi simili con la rivista 
Time, il Financial Times, Axel Springer, Le 
Monde, Prisa. Grazie a queste intese é garantito 
l'accesso ai grandi archivi di testo di proprietà 
degli editori, necessari sia per addestrare grandi 
modelli linguistici come ChatGPT sia per trovare 
informazioni in tempo reale. Altri editori hanno 
fatto scelte diverse muovendosi sul versante 
legale, come accaduto per il New York Times ad 
esempio, e puntando l'indice sul tema della 
violazione del copyright. 


LA RETE 

Open Fiber e 
la ex rete Tim? 
«Un dibattito 
maturo sulle 
sinergie 
evitando 
duplicazioni» 


—A. Bio. 
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DEAL DA 5 MILIARDI DI DOLLARI 


Consol-Arch, fusione 
per esportare carbone 


Il carbone nelle economie occidentali è avviato al 
tramonto. E i produttori Usa serrano i ranghi, con 
l’obiettivo dichiarato di rafforzare le esportazioni 
verso l'Asia. Arch Resources e Consol Energy hanno 
annunciato ieri una fusione mediante scambio 
azionario, che darà vita aun gruppo del valore di 
oltre 5 miliardi di dollari, focalizzato proprio 
sull’estrazione del più inquinante tra i combustibili 
fossili. Il ceo di Consol, James Brock, ha messo 
subito le cose in chiaro durante una call con gli 
analisti: «Anticipiamo che oltre il 67% dei volumi 
pro forma della società saranno esportati nei 
mercati a forte crescita dell'Asia». Dopo la fusione la 
capacità di esportazione del gruppo sarà di 25 
milioni di tonnellate di carbone l’anno. Le due 
società prevedono risparmi annui per 110-140 
milioni di dollari a 6-18 mesi dal closing della 
transazione, atteso nel primo trimestre del 2025. Gli 
attuali azionisti di Arch controlleranno il 45% del 
nuovo gruppo, che si chiamerà Core Natural 
Resources. П mercato ha approvato il deal: a Wall 
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VERDE 
La transizione 
green porterà 


a trasformare Streetil titolo Consol si è apprezzato di oltre il 4%, 

le infrastrutture: Arch ha guadagnato più del 2%. 

opportunità — Sissi Bellomo 
per noi ©RIPRODUZIONE RISERVATA 


П Sole 24 Ore Giovedi 22 Agosto 2024- N.231 


DAL 


RICAVI DELLA CINESE ZEEKR 


per 2,76 miliardi di dollari in crescita 
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CERCASI STRATEGIA 


Tavares va in America 
per rilanciare Stellantis 


L'utile operativo di Stellantis è crollato nel primo seme- 
stre. Primo motivo: la performance in Nord America. 
Le vendite di Ram e Jeep sono diminuite di almeno il 
33% dal primo semestre del2019 allo stesso periodo di 
quest'anno, secondo lasocietà di ricerca Cox Automoti- 
ve. Una situazione allarmante, sesipensache dopo un 
brillante 2023le azioni di Stellantis sonoprecipitate di 
quasi il5o%rispetto ai massimi di marzo. Ecco perché 
inpienaestateil ceo Carlos Tavares ha deciso di passare 
tregiorniaDetroit. Obiettivo: sviluppareuna exit stra- 
tegy daquella chesembraa tutti gli effetti una fase criti- 
ca. Tavares haattribuito a sé stessolaresponsabilità di 
nonavereoffertorisposterapideai problemi.Iprezzi 
troppo alti, per esempio. Che hanno fatto lievitare le 
scorte. «Siamo stati arroganti», haammesso Tavares 
durantel’Investor Day. E adesso? Bisognerà essere ca- 
paci ditornare avendere senza comprimere i margini. 
Servirà, anche, una gamma di prodotti che risponda 
pienamente alla domanda del mercato. (ALAn.) 


WALL STREET 


Trump Media si rialza: 
+15% dopo i minimi storici 


Le azioni di Trump Media & Technology Group 
hannoregistrato un'improvvisa inversione di ten- 
denza, dopo settimane di perdite. Durante le con- 
trattazioni di ieri a New York, il titolo della società 
appartenente all'ex presidente degli Stati Uni- 
ti Donald Trump (oggi candidato nuovamente alla 
Casa Bianca), ha guadagnato fino al15%, dopo due 
giorni molto complicati. A inizio settimana, infat- 
ti, e fino alla seduta di martedi, il gruppo aveva 
toccato i minimi storici (post fusione), fino a toc- 
care quota 21,33 dollari. 

Negli ultimi sei mesi, la società ha perso circa il 
45% delsuo valorein Borsa, raggiungendo una ca- 
pitalizzazione di mercato inferiore ai 5 miliardi di 
dollari. Non è ancora chiaro cosa abbia spinto l’in- 
versione di ieri, mentre il crollo dei giorni scorsi ë 
imputabile - probabilmente - anche alla recente ap- 
parizione di Trump su X (dove è stato intervistato 
dall'ormai fedelissimo Elon Musk). (B.Sim) 


BORSE 


Gli scambi al London Metal 
sostengono i conti di Hkex 


La volatilità sui mercati dei metalli non ferrosi — 
insieme agli alti volumi di scambio che vi si sono 
accompagnati - si è rivelata una gallina dalle uova 
d’oro per Hong Kong Exchanges and Clearing 
(Hkex). La società che controlla il London Metal 
Exchange (Lme) ha comunicato utili in rialzo del- 
l’82% perla divisione materie prime nel primo se- 
mestre, a 816 milioni di dollari: il miglior risultato 
da molti anni. Le attività relative alle commodities 
(che comprendono anche il clearing) contribuisco- 
no pre circa un decimo ai risultati di HKEX. Ed è 
anche grazie a questo - oltre che ad una ripresa 
delle Ipo — che la società ha goduto del primo au- 
mento degli utili da tre trimestri a questa parte: nel 
periodo tra aprile e giugno l’utile netto è salito del 
9% a 3,16 miliardi di dollari di Hong Kong (405 mi- 
lioni di dollari Usa), un risultato comunque infe- 
riore alle attese degli analisti. 


MERCATI 


Borse europee caute 
in attesa di Powell 


+0, / 


Ancora una giornata di attesa perle Borse eu- 
ropee, in attesa del vertice di Jackson Hole. La 
speranza è che arrivino indicazioni sulle future 
mosse della Federal reserve Usa, che a settem- 
bre dovrebbe varare il primo taglio dei tassi. La 
Borsa di Milano è stata di poco la migliore in 
Europa, con l’indice Ftse Mib che ha concluso 
in crescita dello 0,72%. Tulle le Borse del Vec- 
chio continente comunque hanno concluso in 
timido rialzo: Parigi, Francoforte e Amsterdam 
in aumento dello 0,5%, con Madrid positiva 
dello 0,3%. Più cauta Londra, in crescita co- 
munque dello 0,12%. Si è rafforzato ancora 
l'euro, salito ai massimi da un anno a 1,114 con- 
tro il dollaro. A Piazza Affari il titolo migliore 
è stato quello di Saipem, cresciuto del 3,3% sul- 
le ipotesi di un nuovo contratto da parte di 
Saudi Aramco. 


PIAZZA AFFARI 
Milano è stata ieri 
la migliore in Europa 


Green bond, premio in discesa 
Più resistenti alle fasi di stress 


Studio Intesa Sanpaolo 


La differenza di rendimento 
tra le obbligazioni sovrane 
verdi e tradizionali si riduce 


Tra le cause del fenomeno 
c’è la crescente diffusione 
di questi titoli governativi 


Maximilian Cellino 


Più titoli, premi ridotti e maggior- 
mente sensibili nelle fasi di tensione 
sui mercati. La convenienza e l’at- 
trattività dei green bond si gioca sul 
filo di un equilibrio che pare diventa- 
re sempre più sottile con il passare 
deltempoeviavia che il mercato del- 
le obbligazioni i cui proventi sono 
utilizzati per progetti ambientali ac- 
quista maturità, almeno quando si 
guarda ai titoli emessi dai governi 
europei nel corso degli ultimi mesi. 
La conferma arriva da un’analisi 
condotta da Intesa Sanpaolo su questi 
particolari strumenti, all’interno della 
quale si evidenzia ancora una voltala 
presenza del cosiddetto greenium, il 
sovrapprezzo che gli investitori sono 
disposti a pagare per acquistare titoli 
verdi anziché tradizionali. Quest’ulti- 
mo compare tuttavia in misura sempre 
più ridottarispetto al passato, soprat- 
tutto per gli emittenti di maggiore affi- 
dabilità conirating più elevati. La dif- 
ferenza di rendimento (che è minore 
nel caso dei green bond) tende anche 
adassottigliarsi ulteriormente nei mo- 
menti in cui il mercato è sotto stress. 


L'aggiustamento dei premi 

«Da inizio anno ad oggi possiamo 
notare una generale sotto perfor- 
mance dei titoli green nei confronti 
deinominali euna convergenza della 
loro curva dei tassi verso quella con- 
venzionale», conferma Federica Mi- 
gliardi, strategist sul reddito fisso di 
Intesa Sanpaolo, pronta a evidenzia- 
re anche come gli emittenti di titoli 
governativi verdi con rating più ele- 
vato («Aaa») abbiano un premio mi- 
nore in termini assoluti rispetto a 
quelli con giudizio più basso (da 
«Aa-» a «Bbb»). Lasua attenzione si 
rivolge soprattutto verso i Bund te- 
deschi, che allo stato attuale «incor- 
porano tutti un greeniuminferiore a 
un punto base». 

Il fatto che perle obbligazioni con 
merito di credito inferiore, per esem- 
pio i BTp, lo scarto si aggiri su livelli 
più elevati e compresi frai2 ei4 punti 


П “егеепіит” 


Media ponderata della differenza di rendimento tra titoli green e tradizionali 
emessi dai governi dell'area euro. Dati in punti base 
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Fonte: Bloomberg, Intesa Sanpaolo 

base viene attribuito a diversi fattori. derare è la reazione alle situazioni 

«Per quest'ultima categoria di emit- é diavversione al rischio, che hanno 

tenti – spiega Migliardi — il vincolo caratterizzato anche il mercato ob- 

sull’utilizzo dei proventiin progetti Boom bligazionario. Uno degli stress test 

ambientali e imaggiori obblighi in- di emissioni significativi sotto questo aspetto è 

formativi riduconoil premio peril ri- green quello legato alle turbolenze che 

schio di credito e l'investitore ë piü sovrane: hanno seguito il voto europeo e so- 


disposto a rinunciare auna parte del 
rendimento rispetto a untitolo con- 
venzionale dello stesso emittente». 
In altre parole, il vincolo sulla desti- 
nazione del denaro preso a prestito 
influisce in misura minore quando 
chicollocale obbligazioni sul merca- 
to è ritenuto in teoria più affidabile. 

A frenare l’attrattività dei Bund 
verdi contribuisce però secondo 
l’analisi di Intesa Sanpaolo anche un 
fattore specifico, quale «una più ge- 
nerale disaffezione degli investitori 
verso ititoli governativi tedeschi». In 
più, la Germania risulta essere 
l'emittente governativo dell’area eu- 
ro con maggior numero di titoli gre- 
enincircolazione, con scadenze che 
variano da uno a trent'anni e con un 
totale di debito sostenibile finora 
emesso pari a 69,5 miliardi di euro. 
Questo elemento, legato alla cre- 
scente presenza sul mercato di que- 
sto particolare strumento porta a 
un’ulteriore considerazione genera- 
le. Migliardi cita infatti «l'aumento 
dell’offerta di titoli governativi core 
esemi-core green dainizio anno» fra 
i fattori che possono aver contribuito 
alla convergenza verso rendimenti e 
prezzi dei titoli convenzionali e ri- 
corda come da gennaio a oggi siano 
stati collocati green bond sovrani per 
57 miliardi: 18 da emittenti con ra- 
ting «Aaa», 16 miliardi con rating da 
«Aa+» ad «AA-» e 13 miliardi con ra- 
ting «Bbb» e «Bbb+». 


La reazione alla crisi francese 
Altro punto interessante da consi- 


da inizio anno 
il controvalore 
è 57 miliardi 


prattutto la decisione del presi- 
dente francese, Emmanuel Ma- 
cron, di indire nuove elezioni legi- 
slative. Sulla carta infatti il rendi- 
mento medio ponderato dei titoli 
di Stato verdi dell’area euro (25 
bond in circolazione, per un valore 
totale di 267 miliardi) risulta infe- 
riore di tre centesimi a quello dei 
tradizionali. Il premio si è tuttavia 
ridotto in termini assoluti di circa 
un punto base durante il mese di 
giugno, proprio a seguito delle 
tensioni legate alla Francia. 

«All'aumentare dello spread fra 
OaT e Bund da 50 a 80 base per 
l'emergere diun quadro di incertezza 
politica — osserva in particolare Mi- 
gliardi — il greenium francese è infatti 
scesoinvalore assoluto passando da 
-5a-2 punti». Questo perché, ricorda 
l’espertadi Intesa Sanpaolo, nella fa- 
se di risk-off i titoli verdi sono stati 
penalizzati dalla minore liquidità che 
li contraddistingue sul mercato se- 
condariorispetto ai bond con tipolo- 
gia tradizionale. La situazione si è poi 
ripristinata immediatamente dopo la 
conclusione delle elezioni. 

Га dinamicasièin parte ripropo- 
sta successivamente, durante le fasi 
convulse chehanno seguito il crollo 
delle Borse dei primi giorni di ago- 
sto. In quel caso il valore del green 
premium dei BTp è rimasto piuttosto 
stabile, nonostante il contesto di ele- 
vata volatilità: una prova di maturità 
peruntitolo che infondo deve anco- 
ra convincere del tutto i mercati. 
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Walmart esce dal capitale di JD.com 


Retail 


Il gruppo Usa cede il 5% del 
big cinese dell'e-commerce 
a sconto dell’11,8% 


Walmart esce dall’azionariato del- 
la cinese JD.com. Ad annunciarlo è 
stata la stessa società dell’e-com- 
merce, precisando che il gruppo 
statunitense ha venduto tutta la 
propria partecipazione dopo otto 
anni d’investimento. Un colloca- 
mento delle azioni è stato intera- 
mente sottoscritto, riferisce Reu- 
ters , e avrebbe un valore di circa 
3,74 miliardi di dollari nella fascia 
alta della gamma offerta. 

Walmart ha offerto 144,5 milioni 
diazioni depositarie americane di 
JD.com nella fascia di prezzo com- 
presa tra 24,85 e 25,85 dollari, se- 
condoun term sheet visto da Reu- 
ters. Le azioni sono state offerte 
con uno sconto fino all'11,8% ri- 
spetto al prezzo di chiusura di 
martedi di 28,19 dollari. 


L'investimento della società sta- 
tunitense risale al 2016, quando 
Walmart - a fronte della cessione 
della propria partecipazione nel- 
l'operatore cinese di vendite di ali- 
mentari online Yihaodian – ottenne 
una quota pari al 5% in JD.com del 
valore di circa 1,5 miliardi di dollari 
in base al valore di mercato del- 
l'aziendain quel momento. Ad oggi, 
secondo i dati Lseg, Walmart pos- 
siede una partecipazione del 5,1995 
inJD.com perun valore di circa 2 mi- 
liardidi dollari, ai corsi del 31 marzo. 

La dismissionerientra nella stra- 
tegia del gruppo americano di focus 
sulle proprie attività in Cina. Nelle 
linee di sviluppo ë prevista, ad 
esempio, l'espansione delle attività 
di magazzino di Sam's Club in Cina 
dopo la vendita della quota in 
JD.com. Nell'ultimo trimestre Wal- 
mart ha registrato un aumento del 
17,796 su base annua dei ricavi dalle 
attività in Cina a 4,6 miliardi di dol- 
lari, sulla scia della forte crescita 
proprio della catena di magazzini 
Sam's Club e della sua offerta digita- 
le. «Questa decisione ci consente di 
concentrarci sulle nostre forti ope- 
razioniin Cina per Walmart China e 
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La strategia 
della società 
americana 

è quella 
d’investire 
nelle proprie 
attività 
dirette in Cina 


Sam's Club e di distribuire capitale 
verso altre priorità», ha affermato 
Walmartin una nota, aggiungendo 
che si impegna a mantenere unrap- 
porto commerciale continuo conla 
società cinese. JD.com, dal canto 
suo, ha affermato in un comunicato 
di avere «piena fiducia nella futura 
cooperazione tra le due parti». Ma 
certo l’operazione sarà dura da as- 
sorbire nel prossimo futuro. 

Il disimpegno, infatti, è stato letto 
dai mercati come un minor interes- 
se degli investitori nel settore dell’e- 
commerce cinese, un tempo terra di 
conquista ambita anche peri gruppi 
occidentali. I margini scarsi a causa 
della brutale concorrenza sui prezzi 
e della debole domanda dei consu- 
matori starebbero però scoraggian- 
do e portando a un’uscita dal com- 
parto quanti negli ultimi anni ave- 
vanorilevato partecipazionie fatto 
investimenti. La notizia, quindi, ha 
travolto le azioni diJD.com, che so- 
no scese di circa il 70% rispetto al 
picco dell’inizio del 2021, tanto da 
riportare il valore della società vici- 
naaicorsi del 2016, quando appunto 
Walmart è entrato nell'azionariato. 
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Moncler, rialzo 
su stime riviste 
di Bernstein 


Moda 


«L’inverno sta arrivando». Il 
nuovo report di Bernstein 
su Moncler riprende la frase 
iconica della saga del Trono di 
spade e con epica enfasi an- 
nuncia la revisione al rialzo del 
giudizio sul titolo della società 
italiana del lusso. 

L’outperform e la revisione 
delle stime 2024 e 2025 da 
parte degli analisti hanno 
portato il titolo a Piazza Affari 
a guadagnare il 2,1% termi- 
nando a 55,54 euro per azione 
nella seduta di ieri. Questo ha 
fatto del titolo del gruppo di 
moda il quarto migliore di 
Piazza Affari ieri, dopo Sai- 
pem, Ferrari e Recordati. 

Il target price (cioè il prezzo 
obiettivo delle azioni) indica- 
to da Bernstein è di 69 euro 
con un multiplo price/ear- 
ning (prezzo su utili) di 1,90 
volte rispetto all’indice Msci 
Europe. Le stime per l’utile 
per azione 2024 e 2025 sono di 
2,42 @Uro e 2,74 euro con un 
rialzo dello 0,7% e del 2,8% in 
più rispetto alle previsioni del 
consenso di mercato. 

Il report di Bernstein sottoli- 
nea inoltre come «Monclerora 
viene scambiato con uno scon- 
to del 20% rispetto alla sua va- 
lutazione media storica. 

Con l’inverno, che rappre- 
senta quasi i due terzi delle 
vendite annuali di Moncler, 
crediamo che questa estate sia 
una pausa». 
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Sephora taglia 
posti di lavoro 
in Cina 


Beauty 


Sephora, il retailer di prodotti co- 
smetici di LVMH , taglia la forza 
lavoro in Cina. Lo ha dichiarato ie- 
rilasocietà, poichéi consumatori 
cinesi hanno ridottola spesa peril 
make up. Sephora - che vende in 
gran parte prodotti di fascia alta - 
—contava circa 4mila dipendenti 
nel Paese asiatico. Ma gli elevati li- 
velli di disoccupazione e il crollo 
del mercato immobiliare hanno 
colpitola fiducia dei consumatori, 
con i principali produttori di co- 
smetici di tutte le aziende che 
hanno avvertito, nelle ultime set- 
timane, un impatto significativo 
sulleloro vendite in Cina. 

L'operazione avrebbe un im- 
patto su meno del 3% della forza 
lavoro - haassicurato un portavo- 
ce dell'azienda - equivalente a 
meno di 120 posti di lavoro. 

Sephoraha circa 350 negoziin 
piü di 100 città in Cina e vende 
prodotti anche online. Bloomberg 
aveva precedentemente riferito 
chel’azienda stavatagliando cen- 
tinaia di posti di lavoro, ovvero 
circa il 10% del personale cinese, 
sia negli uffici che nei negozi. Se- 
phora China sta attualmente ra- 
zionalizzando la struttura orga- 
nizzativa della sede centrale. 

Quella di Sephora e una delle 
attività a più rapida crescita del 
colosso francese del lusso LVMH 
in altri mercati, ma non ha funzio- 
nato altrettanto bene in Cina, dove 
gran parte dei prodotti dibellezza 
vengono acquistati su piattaforme 
di e-commerce. 

—L.Ca 
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VENDITA AZIONI DI FORMULA ONE 
Liberty Media ha annunciato un'of- 
ferta pubblica di 10.650.000 di azioni 
di Series C Liberty Formula One 
Common Stock. La società americana 


prevede inoltre di concedere ai 
Sottoscrittori dell'offerta un'opzione 
per acquistare fino a ulteriori 
1.597.500 azioni della società che 
gestisce la Formula 1. 


Finanza € Mercati 


Immobiliare commerciale, migliora 
l'outlook del credito in Europa 


Real Estate 


Secondo Scope Ratings, 
lebanche stanno tornando 
ainvestire nel «commercial» 


Resta il timore di ulteriori 
cali dei valori nella fascia piü 
rischiosa del mercato Ue 


Laura Cavestri 
MILANO 


Banche e investitori tornano gra- 
dualmentea finanziare il debito del- 
l'immobiliare commerciale (tutto ciò 
chenonriguarda il residenziale), ma 
la fiducia dei finanziatori resta sotto 
i livelli pre-pandemia. Troppo ilde- 
bito accumulato, con elevata esposi- 
zione di società i cui portafogli si so- 
nodeprezzati, e assai più caro di pri- 
maanche investire in nuovi sviluppi 
e riconversioni per trasformare im- 
mobili datati e senza più un mercato 
in asset appetibili ed Esg compliant. 
A fare un quadro delle prospettive 
di mercato è l’ultimo report di Scope 
Ratings, secondo il quale, date queste 
premesse, solo le società con un ra- 
tinginvestment grade BBBe superiore 
hanno accesso ai mercati dei capitali 
di debito più liquidi. Per tutte le altre 
il rischio è che, senza accesso arisor- 
se e finanziamenti, si abbia un effetto 
a catenadi vendite di asset più datati 
e fuori mercato, con un ulteriore ef- 
fetto-repricing su tutto il comparto 
del commercial real estate. 
«I rendimenti obbligazionari in 
calo e gli spread più ristretti possono 


favorire nuovi finanziamenti sul 
mercato dei capitali che sono compe- 
titivi con i prestiti bancari garantiti. 
Perquesti emittenti, glispread perle 
nuove emissioni vanno da 90 a 150 
punti base, prossimi all’intervallo 25- 
145 punti base del 2021, l'anno in cui 
l'emissione di debito sul mercato dei 
capitali perle società immobiliari ha 
raggiunto il picco — spiega Philipp 
Wass, managing director di Scope Ra- 
tings GmbH -. Per le società invest- 
ment grade con rating BBB- i timori 
degli investitori diun declassamento 
delratingsono visibili in spread mol- 
to più ampi. Spread sulle nuove 
emissioni superiori a 200 punti base, 
in netto contrasto conil range 60-145 
punti base del 2021». 

Sebbene, aggiunge Wass, «rite- 
niamochei prezzi abbiano toccato il 
fondo peralcuneasset class immobi- 
liari, il nervosismo degli investitori 
indica anche il rischio di ulteriori cali 
dei valori immobiliari nella fascia più 
rischiosa del mercato europeo». 

In pratica, la propensione delle 
banche a finanziare gli immobili 
commerciali più deboli rimane mo- 
desta, il che espone i gestori immobi- 
liaria un circolo vizioso. Le vendite di 
assetin difficoltà possono mettere in 
discussione le valutazioni attuali e 
diventare un catalizzatore per la ri- 
strutturazione del bilancio. «Inoltre 
-conclude Wass – le potenziali ven- 
dite da parte dei fondi immobiliari 
aperti per compensare i deflussi di 
cassa metteranno alla prova la resi- 
lienza del mercato». 

Per gli investitori, dunque, per- 
mane il rischio residuo di un'ulte- 
riore svalutazione delle attività. 
Perché se gli immobili prime (uffici 
eretail), quelli residenziali e logisti- 
cidialtostanding ed Esg compliant 


Uffici. 

Il repricing ha colpito soprattutto quelli 
datati e da ristrutturare, mentre i pro- 
dotti «prime» hanno tenuto i valori 


LO SPREAD 


SODO 


Punti base 

Secondo Scope Rating si 
colloca in questa fascia lo 
spread per le nuove emissioni di 
finanziamento sul mercato dei 
capitali delle società con rating 
BBBo superiore. Sono livelli 
prossimi all'intervallo 25-145 
punti base del 2021, anno in cui 
l'emissione per le società 
immobiliari ha raggiunto il picco. 
Oltre 200 invece lo spread per 
società con rating BBB- 


BLOOMBERG 
= 


hanno tenuto e potranno crescere, 
iprezzi per gli asset non prime - ein 
generale per quelli che richiedono 
ingenti investimenti di riconversio- 
ne d'uso e di rifunzionalizzazione 
siain termini Esg che di spazi e ma- 
teriali per adattarsi ai cambiamenti 
strutturali nella domandaimmobi- 
liare - sono ancora in calo. E ulte- 
riori pressioni al ribasso sulle valu- 
tazioni potrebbero verificarsi se i 
fondi immobiliari aperti, che stan- 
no registrando grandi deflussi di 
cassa, inizieranno a vendere gli as- 
set più deboli nei loro portafogli per 
raccogliere liquidità. 

Finora i fondi hanno evitato di 
farlo per mantenere elevati i valori 
patrimoniali netti. Tuttavia, avverte 
il report di Scope Ratings, se doves- 
se arrivare sul mercato una parte 
dei 128 miliardi di euro in investi- 
menti immobiliari detenuti dai 
fondi aperti tedeschi, il rischio di 
ulteriori svalutazioni di mercato 
sarebbe significativo. 
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Netflix, le indicazioni 
sulla raccolta spingono 
le azioni ai massimi 


Media 


Per il big Usa +150% 
di impegni di vendita 
anticipata di pubblicità 


Andrea Biondi 


Per Netflix gli upfront, latornata di 
presentazioni dei propri prodotti 
e delle possibilità riservate agli in- 
vestitori pubblicitari, sisono chiu- 
si con un aumento della raccolta 
(tecnicamente impegni di vendita 
pubblicitaria anticipata) del150% 
rispetto al 2023. 

Il numero, comunicato ieri dal 
colosso di Los Gatos, rappresenta 
senz’altro un segnale importante 
della svolta con cui Netflix ha deciso 
dipercorrerela strada “pubblicita- 
ria”. Tant'è che ha contribuito a 
spingere їп айо martedì a Wall Stre- 
et il titolo, che ieri ha rifiatato, ma 
cherestavicino ai massimi storici, in 
tarda serata sui 698 dollari. 

Crescita che sembra solida dun- 
que, quella della piattaforma di vi- 
deostreaming che ha deciso di pun- 
tare con determinazione sul merca- 
to pubblicitario. È chiaro che ancora 
si parla di unarealtà piccola, soprat- 
tuttoinun mercato Usacheha rivali 
tradizionali del calibro di Disney, 
NBCUniversalo Paramount Global. 

AncheinItaliala presenza di Net- 
flixnel mondo dell’advè ancora vi- 
sta senza eccessivi patemi. «L'offer- 
tadi Netflix con pubblicità non è sta- 
taun successo. Gli italiani non sono 
interessati ad abbonarsi in questo 
modo», ha detto, solo un mese e 


mezzo fa, Stefano Sala, ad di Publi- 
talia’80, che nel mercato ady televi- 
sivo èleader, e consigliere dammi- 
nistrazione di Mfe-Mediaset. 

«La storia di Netflix era che 
spendevaun sacco di soldi in con- 
tenuti, aveva un flusso di cassa li- 
bero negativo e che avrebbe emes- 
so debito. Nonlo fa più, e questo ha 
fatto un'enorme differenza. È dav- 
veroin vantaggio sul gruppo degli 
altristreamers qui, e viene premia- 
ta per questa coerenza», ha affer- 
mato Daniel Morgan, senior por- 
tfolio manager presso Synovus 
Trust, in una dichiarazione rilan- 
ciata da Bloomberg. 

L'intervento sugli utenti che con- 
dividono gli accounte l’introduzio- 
ne di profili a prezzi più bassi, ma 
con pubblicità, ha permesso nelle 
scorse settimane al titolo Netflix 
prima di invertire una pericolosa 
tendenzaalribassoin Borsa e, ades- 
so, di salire ai massimi. 

Certo, la società è riuscita anche 
a produrre una serie di successi lo 
scorso trimestre, tra cuiuna nuova 
stagione di Bridgerton, ilsuccesso a 
sorpresa Baby Reindeer e il film 
francese Under Paris. Netflix si è poi 
anche mossa sugli eventi sportivi e 
dalvivo e, nelsecondo trimestre, ha 
allungato sui rivali, aggiungendo 
8,05 milioni di clienti. 

Peril first mover" del mercatola 
bussola, come detto, ora punta con 
sempre maggiore decisione sul- 
l'adv. A luglio la piattaforma ha af- 
fermato che quei piani rappresenta- 
vanoil45%dituttele nuove iscrizio- 
ninei mercati in cuiil piano é dispo- 
nibile. Fra i clienti grandi marchi 
come Expedia, Coca-Cola, Ford, 
L'Oréal e McDonald's 
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^h PIAGGIO 
AEROSPACE 


Piaggio Aero Industries S.p.A. in a.s. e Piaggio Aviation S.p.A. in a.s. 


INVITO A MANIFESTARE INTERESSE 


I Commissari Straordinari di Piaggio Aero Industries S.p.A. in a.s. ("Piaggio Aero") e 
di Piaggio Aviation S.p.A. in a.s. (“Piaggio Aviation") intendono sollecitare manife- 
stazioni di interesse per l’acquisto di tutti o parte dei complessi aziendali condotti da 
Piaggio Aero e Piaggio Aviation ai fini dell’avvio di una trattativa diretta competitiva e 
non esclusiva fra i soggetti che saranno ammessi. I predetti complessi aziendali sono, 


in estrema sintesi, composti da: 


a) complesso aziendale condotto da Piaggio Aero presso gli stabilimenti/siti di 
Villanova d’ Albenga (SV), Genova, Pratica di Mare (RM), Trapani, Ciampino 
(RM) e Viterbo, composto essenzialmente da: 

(i) immobile sito in Villanova d' Albenga (SV) costruito in diritto di superficie 


su area demaniale; 


(ii) impianti, macchinari e attrezzature relativi a tutte le linee di produzione/ 
rami aziendali (ramo aviation civile e militare, comprensivo del customer 


service, e ramo motori); 


(iii) magazzino (costituito essenzialmente da materie prime e beni in corso di 


lavorazione); 


(iv) certificazioni, autorizzazioni, permessi ef similia; 
(v) contratti di lavoro subordinato e altri contratti attivi e passivi; 
(vi) diritti di proprietà intellettuale, know how, marchi e brevetti; 


(vii) archivio storico; 


complesso aziendale condotto da Piaggio Aviation presso lo stabilimento di 
Villanova d' Albenga (SV), composto essenzialmente da: 

(i) certificazioni, autorizzazioni, permessi et similia; 

(ii) contratti di lavoro subordinato e altri contratti attivi e passivi; 


(üi) diritti di proprietà intellettuale. 


Le manifestazioni di interesse dovranno essere redatte in lingua italiana o ingle- 
se e dovranno pervenire ai Commissari Straordinari, Ing. Carmelo Cosentino, 
Avv. Vincenzo Nicastro e Dott. Gianpaolo Davide Rossetti, entro e non oltre le 


ore 18:00 (ora italiana) del giorno 2 settembre 2024 a mezzo posta elettronica cer- 
tificata all'indirizzo piaggioaeroamministrazionestraordinaria2@pec.piaggioaero.it, 


recante il seguente oggetto: “Manifestazione di interesse per l’acquisto dei complessi 
aziendali di Piaggio Aero Industries S.p.A. in a.s. e di Piaggio Aviation S.p.A. in a.s.”. 
Le suddette manifestazioni di interesse dovranno essere corredate da una serie 
di documenti (il cui elenco è disponibile al sito https://www.piaggioaeroas.it/ 
comunicazioni/) volti a fornire una serie di informazioni preliminari sul soggetto che 


manifesti interesse. 


Non verranno esaminate manifestazioni di interesse per persona da nominare o presen- 
tate da soggetti diversi da persone giuridiche costituite in forma di società di capitali. 
Il presente annuncio costituisce un invito a manifestare interesse e non un invito ad of- 
frire, né un’offerta al pubblico. La pubblicazione del presente annuncio e la ricezione 
della manifestazione di interesse non comportano alcun obbligo di avvio di trattative 
per la vendita e/o di vendita nei confronti dei soggetti che abbiano manifestato inte- 
resse all’acquisto, né alcun diritto di questi ultimi a qualsivoglia prestazione da parte 
dei Commissari Straordinari, di Piaggio Aero e/o di Piaggio Aviation a qualsiasi titolo. 
Ogni definitiva determinazione in ordine alla vendita è in ogni caso soggetta al potere 
autorizzativo del Ministero delle Imprese e del Made in Italy, sentito il parere del 
Comitato di Sorveglianza e, per quanto di ragione, al rispetto delle prescrizioni di 
cui D.L. 15.3.2012 n. 21 convertito, con modificazioni, nella L. 11.5.2012, n. 56 e 


succ. mod. 
Villanova d’ Albenga, 22 agosto 2024 
I Commissari Straordinari 


Ing. Carmelo Cosentino, Avv. Vincenzo Nicastro e Dott. Gianpaolo Davide Rossetti 
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= Top24 Diritto, l’innovativa 
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In vacanza allena la tua mente 
con Enigmistica24 de Il Sole 24 Ore. 


Quest'estate, Enigmistica24 diventa settimanale 
e segue le Olimpiadi da vicino con una sezione 
ricca di rubriche, cruciverba e rebus ispirati ai 
Giochi Olimpici. Mettiti alla prova! 
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orme € Tributi 


Fisco 


Documentazione in italiano 
peril transfer price —p24 


Terzo settore 


Incentivi fiscali per favorire 


l'economia circolare —p.25 


LA LEGGE ANTISPRECHI 
Donazioni in natura e imprese: il 
dialogo con gli enti del Terzo 
settore (Ets) passa anche dalla 
legge Gadda o antisprechi (legge 
166/2016). Una normativa cardi- 
ne per il sistema dell'economia 


circolare italiano 


Master А 
Contabilita 
e Fisco 


Nuova 
Edizione 
2024-2025 


Prima ti abboni e piü contenuti 
avrai a disposizione 


Scopri il corso 
sul nostro sito! 


Con Transizione 5.0 
agevolato anche un singolo bene 


Economia green e digitale 


Presupposto è che il bene 
siain grado di garantire 
latrasformazione del processo 


Obiettivo restala riduzione 
dei consumi energetici 
tramite gli investimenti 


Roberto Lenzi 


Transizione 5.0, la buona notizia ë 
che è ammesso anche un unico bene, 
labrutta è che i tempi per l’utilizzo del 
credito si allungano poiché il tecnico 
che certifica con perizia asseverata è 
chiamato aconsuntivo ad attestare i 
risultati post intervento del progetto 
diinnovazione con misurazione dei 
risultati enon solo la rispondenza del 
progetto aquanto ipotizzato nella fa- 
se progettuale. Questo emerge dalla 
circolare del 16 agosto 2024. 


La precisazione 
La circolare, inmaniera opportuna, 
dice esplicitamente che è possibile 
che il processo interessato coincida 
con un unico bene materiale purché 
questo garantisca, in autonomia, la 
trasformazione dell’input del pro- 
cesso nell’output del processo. 
Ildubbio checircolava erarelativo 
alfattoche sono ammessi ad agevo- 
lazione gli interventiche prevedono 
la riduzione dei consumi energetici 
conseguibile dalla struttura produt- 
tiva ovvero dal processo interessato 
dagli investimenti. Sulla struttura 
produttiva tutto era abbastanza 
chiaro, ora la circolare riporta un 
passaggio che potrebbe non essere in 
linea con quanto previsto nel passa- 
to. Prevede infatti che «la struttura 
produttiva coincide con il sito, costi- 
tuito da una o più unità locali o stabi- 
limenti insistenti sulla medesima 
particella catastale o su particelle 
contigue, finalizzato alla produzione 
di beni o all'erogazione di servizi, 
avente la capacità di realizzare l’inte- 
ro ciclo produttivo o anche parte di 
esso, ovverola capacità di realizzare 
lacompleta erogazione dei servizi o 
anche parte di essi, purché dotato di 


autonomia tecnica, funzionale e or- 
ganizzativa e costituente di per séun 
centro autonomo di imputazione di 
costi». La circolare prosegue specifi- 
cando cheal fine della determinazio- 
nedelrisparmio energetico relativo 
alla struttura produttiva, і consumi 
energetici della stessa coincidono 
conlasommadei consumi energetici 
dei processi produttivi e dei servizi 
generali. Il punto “innovativo” è 
quello relativo a «il sito, costituito da 
unao più unità locali o stabilimenti 
insistenti sulla medesima particella 
catastale o su particelle contigue» 
che potrebbe non avere il requisito di 
essere «dotato di autonomia tecnica, 
funzionale e organizzativa e costi- 
tuente di per sé un centro autonomo 
di imputazione di costi». 
Interessante la specifica di «pro- 
cesso interessato». Questo coincide 
con il processo produttivo interes- 
sato dalla riduzione dei consumi 
energetici conseguita tramite gli in- 
vestimenti in beni materiali e im- 
materiali nuovi di cui agliallegati A 
e B alla legge 11 dicembre 2016, n. 
232. Nel caso in cui il processo pro- 
duttivo sia costituito da piü linee 
produttive in parallelo interessate 
dai medesimi inpute che produco- 
noil medesimo output, potrà essere 
considerato come processo interes- 
sato solola parte oggetto d'investi- 
mento in progetti di innovazione, 
purché questa garantisca, in auto- 
nomia, la trasformazione dell'input 
nell'output del processo. La circola- 
re specifica che e possibile che il 
processo interessato coincida con 
un unico bene materiale purché 
questo garantisca, in autonomia, la 
trasformazione dell’input del pro- 
cesso nell’output del processo. 


Attestazione finale dei consumi 
Il tecnico a consuntivo deve attestare, 
tral’altro, cheilprogetto ha ottenuto, 
all’interno della struttura produttiva 
ovvero del processo interessato og- 
getto del progetto di innovazione 
proposto, i livelli di efficienza energe- 
tica asseverati nella certificazione ex 
anteaggiornata a seguito della realiz- 
zazione del progetto diinnovazione. 

In una sezione ad hoc dovranno 
essere definite le prestazioni ener- 
getiche della situazione post inter- 
vento, nel caso di investimenti ef- 
fettuati da imprese esistenti e da 


DOMANI IL SECONDO DEI TRE INSERTI 


Transizione 5.0 ЛЕ 


—À == 


Transizione 
green e digitale, 
oltre 6 miliardi 
primuni 
crediti d'imposta 


Ae conem uo 
p = 


КТР 


| tre inserti 

Sono operativi i nuovi incentivi 
Transizione 5.0 per le imprese: 
sul Sole 24 Ore: 

© martedì 20 agosto è stato 
pubblicato il primo inserto di 
quarto pagine; 

Q domani, venerdì 23 agosto, 
uscirà il secondo; 

Ө infine, martedì 27 agosto 
sarà disponibile ilterzo 


Si allungano i tempi 

per l’utilizzo del credito 
perché il certificatore 
deve misurare i risultati 
post intervento 


Il tecnico potrà 
anche verificare 
sulcampo 

la diminuzione 
dei consumi 


Gli obiettivi divisi in tre fasce 
© progetti con riduzione dei 
consumi energetici nella 
struttura produttiva pari almeno 
al3%; o, in alternativa, riduzione 
dei processi interessati 
all'investimento di almeno il 5%. 
In questo caso il beneficio è del 
35% per la quota di investimenti 
fino a 2,5 milioni; del 15% oltre 
2,5 e fino a 10 milioni; del 5% 
oltre 10 e fino a 50 milioni; 

Ө progetti con risparmi 
energetici superiori, 
rispettivamente, al 6 e al 10%. 
Qui il credito d’imposta è, 
sempre sulla base dei tre 
scaglioni di investimento citati, 
del 40%, 20% e 10%; 

Ө progetti con taglio dei 
consumi nella struttura 
produttiva superiori al 10%; o, in 
alternativa, riduzione dei processi 
oltre il 1596. Il beneficio fiscale 
sale, nei rispettivi scaglioni di 
spesa, al 45%, 25% e 15% 


imprese di nuova costituzione, sulla 
basediunastima dei consumi della 
struttura produttiva e/o del proces- 
sointeressato successivamente alla 
realizzazione dell'intervento. 

Tale stima dovrà essere determi- 
nata attraverso un'analisi dei cari- 
chienergetici che caratterizzano lo 
stato di progetto e si dovrà basare su 
datitracciabili desunti da opportu- 
na documentazione tecnica in ana- 
logia a quanto indicato per la defini- 
zione delle prestazioni energetiche 
della situazione ante intervento. 

І’ attestazione potrà essere valo- 
rizzata anche mediante i risultati 
derivanti da una misurazione diret- 
ta della situazione post intervento, 
qualora disponibili. Quindi control- 
liopportuni che richiedono ulterio- 
retempo. La certificazione finale é 
un documento vincolante per ulti- 
mazione del progetto. Nella lettura 
deldecreto sembrava che il tecnico, 
nella relazione finale, attestasse so- 
locheil progetto fosse realizzato in 
linea con quanto progettato, non 
che dovesse verificare sul campo. 
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Mezzi a combustione ammessi con riserva 


Il correttivo Mimit 


Il criterio Dnsh cui attenersi 
può creare problemi 
in sede di controllo ex post 


Cambiano i beni che utilizzano 
combustibili fossili e possono co- 
munque essere ammessi ai benefi- 
ci del piano Transizione 5.0. 

Con una correzione a stretto 
giro, il ministero delle Imprese 
e del Made in Italy modifica la 
circolare del 16 agosto 2024 nel 
passaggio relativo alle eccezioni 
che consentono l’ammissibilità 
dei beni mobili. 

I beni ammissibili devono ri- 
spettare il principio Dnsh e, per- 
tanto, alcuni beni sono ammessi 
con riserva. Con la rettifica della 
circolare sparisce il riferimento, 


tra i beni ammissibili grazie alle 
eccezioni, alle «macchine mobili 
non stradali» come definite dal re- 
golamento europeo 2016/1628. 
Viene sostituito dal passaggio per 
il quale sono ammissibili «attivi, 
quali veicoli agricoli e forestali, co- 
me definiti dal regolamento Ue 
2013/167 e dal regolamento Ue 
2016/1628, per i quali l'utilizzo di 
combustibili fossili è temporaneo 
e tecnicamente inevitabile». Inol- 
tre l’acquisto di tali beni è consen- 
tito solo se funzionale al passaggio 
da un veicolo con motore Stage I o 
precedente a uno con motore Sta- 
ge V secondo i parametri definiti 
dai rispettivi regolamenti. 
Questa precisazione conferma 
l’esclusione, per le imprese agri- 
cole, dei progetti che non prevedo- 
no la sostituzione di un trattore 
esistente. Inoltre, per le imprese 
dei settori diversi da quello agri- 
colo e da quello forestale, potrebbe 
portare, per la maggior parte, al- 


l'eliminazione delle macchine 
mobili non stradali (ad esempio, 
ruspe ed escavatori) laddove uti- 
lizzino combustibili fossili. Tali 
beni sembrerebbero poter rientra- 
re solo nel caso in cui le imprese 
appartengano alla categoria di at- 
tività e attivi nell’ambito del siste- 
ma Ets che generano emissioni di 
gasa effetto serra previste non in- 
feriori ai pertinenti parametri di 
riferimento, per i quali l’uso a valle 
dicombustibili fossili è tempora- 
neo e tecnicamente inevitabile per 
la tempestiva transizione verso un 
funzionamento degli stessi senza 
combustibili fossili. 

La valutazione sull’ammissibi- 
lità di tali beni è estremamente 
delicata, considerando che la con- 
dizione di ammissibilità è dichia- 
rata dall’imprenditore attraverso 
una dichiarazione di atto notorio. 
Questi è tenuto a dichiarare lim- 
pegno al rispetto del principio 
Dnsh, condizione imprescindibile 


per l'accesso al contributo, nella 
fase di comunicazione di prenota- 
zione (fase ex ante). 

In questa fase, il firmatario si as- 
sumela responsabilità sul rispetto 
del principio Dnsh da parte dei be- 
ni da agevolare. Purtroppo, il tutto 
e oggetto di verifica puntuale da 
parte di terzi solo nella fase succes- 
siva alla realizzazione degli inve- 
stimenti (fase ex post), prevista a 
investimento effettuato e ultimato. 
L'impresa, quindi, scopre solo in 
questa fase finale se ha corretta- 
mente interpretato la norma. 

A questo punto, vista la com- 
plessità dell'argomento, una ulte- 
riore precisazione da parte del mi- 
nistero sarebbe opportuna. Oltre 
ai neo imprenditori, sono moltele 
imprese edili e di escavazione 
nonché quelle che operano nel ra- 
mo della logistica, che sono inte- 
ressate dal chiarimento. 

—Ro.L. 
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TUTTE LE INFO 
PER ISCRIVERSI 
Speciale Telefisco 
2024 punterà 
l'attenzione sulle 
novità della 
riforma e sugli 
adempimenti piü 
rilevanti alla 
ripresa dell'attività 
per professionisti, 
aziendee 
contribuenti. 

Per infoe 
iscrizioni: 
ilsole24ore.com/ 
telefisco- 
settembre 


© 


DUE STRADE 
A Telefisco 
Base, 
gratuita, 

si affianca 
la soluzione 
Telefisco 
Advanced 


ө 


SONDAGGIO 
Domani 

i risultati 
del giudizio 
dei lettori 
sul nuovo 
quadro RU 


semplificato 


APPUNTAMENTO IL 19 SETTEMBRE 


Speciale Telefisco 202A 
con doppia formula 


Speciale Telefisco gioca con una doppia formula. Il 
convegno gratuito del Sole che metterà sotto la lente 
le novità fiscali (il programma nella prima scheda) è in 
agenda il 19 settembre in diretta streaming dalle 9 alle 
13. Due le formule, come detto, per seguire Speciale 
Telefisco 2024. Quella Base consente l’accesso gratis 
alla diretta del 19 settembre e l’invio di quesiti al forum 
dell'Esperto. La formula Telefisco Advanced a 
pagamento (129,99 euro fino al 31agosto) sarà, invece, 
legata a Master Telefisco, il percorso formativo del 
Sole la cui nuova stagione partirà a ottobre. L'accesso 
aTelefisco Advanced darà diritto, come quella Base, 
adassistere alla diretta del 19 settembre (previa 
registrazione). Chi aderisce alla formula Advanced 
potrà, poi, fruire di Speciale Telefisco in differita. 
Advanced offrirà, inoltre, la possibilità di seguire le 12 
sessioni formative di Master Telefisco degli ultimi tre 
mesi dell’anno (il programma nella seconda scheda). 

Sono in corso le procedure di accreditamento 
per la formazione continua con i Consigli 
nazionali dei dottori commercialisti, dei consulenti 
dellavoro e conle principali associazioni di 
tributaristi. Domani, infine, saranno pubblicati i 
risultati del sondaggio sul quadro RU realizzato sul 
profilo LinkedIn del Sole. 
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IL PROGRAMMA DI SPECIALE TELEFISCO 


LE RELAZIONI 

ө Ilconcordato preventivo biennale: gli aspetti 

operativi e le valutazioni di convenienza — Dario Deotto 

e Glieffetti della riforma delle sanzioni eil nuovo 

ravvedimento - Antonio lorio 

ө Il check up perla compilazione della 

dichiarazione 2023: reddito d'impresa e lavoro 

autonomo - Alessandra Caputo 

ө | bonus per Transizione 5.0 e ricerca e sviluppo 

— Luca Gaiani 

€ Le novità sul reddito d'impresa e le operazioni 

straordinarie — Primo Ceppellini 

€ Larevisione delle regole sul lavoro autonomo – 

Giorgio Gavelli 

ө Il bilancio e le novità per il 2024 - Barbara Zanardi 

ILCONFRONTO 

ө Il contraddittorio preventivo, l'accertamento con 

adesione e la nuova riscossione — Giovanni Parente 

intervista Luigi Lovecchio e Laura Ambrosi 

ө Le novità Iva: fatture, note di variazione, Terzo 

settore — Maria Carla De Cesari intervista 

Benedetto Santacroce e Gabriele Sepio 

ILPUNTO 

e La partita finale dei bonus edilizi - Giuseppe 

Latour intervista Luca De Stefani 

€ Le novità sul codice della crisi d'impresa — 

Alessandro Galimberti intervista Giulio Andreani 
Commenti a cura di Raffaele Rizzardi 


IL PROGRAMMA DI TELEFISCO ADVANCED 


GLI APPUNTAMENTI 

ө Check-up perla compilazione delle dichiarazioni 
dei redditi 2023 e perle scelte sulconcordato 
Approfondimento 2 ottobre — Alessandra Caputo, 
Sergio Pellegrino, Lucia Recchioni 

Aggiornamento 9 ottobre — Alessandra Caputo, 
Sergio Pellegrino 

ө || bonus per industria 5.0 e ricerca e sviluppo e le 
altre principali agevolazioni per le imprese 
Approfondimento 16 ottobre – Marco Belardi, 
Luca Gaiani, Sergio Pellegrino – Aggiornamento 23 
ottobre — Luca Gaiani, Sergio Pellegrino 

e Analisi delle novità in materia di operazioni 
straordinarie 

Approfondimento 30 ottobre — Beatrice Bertoldi, 
Primo Ceppellini, Sergio Pellegrino 
Aggiornamento 6 novembre — Primo Ceppellini, 
Sergio Pellegrino 

e Lenovitàperiprofessionisti e le aggregazioni 
degli studi professionali 

Approfondimento 13 novembre - Giorgio Gavelli, 
Sergio Pellegrino, Lucia Reccchioni 
Aggiornamento 20 novembre - Giorgio Gavelli, 
Lucia Recchioni 

e Analisi delle novità in materia di sanzioni e 
gestione del nuovo ravvedimento operoso 
Approfondimento 27 novembre - Laura Ambrosi, 
Antonio lorio, Sergio Pellegrino 

Aggiornamento 4 dicembre — Antonio lorio, 

Sergio Pellegrino 

e Lapredisposizione dei rendiconti di sostenibilità 
Approfondimento 11 dicembre - Sergio 
Pellegrino, Barbara Zanardi, Marco Angelo Marinoni 
Aggiornamento 18 dicembre - Sergio Pellegrino, 
Barbara Zanardi 
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NT+FISCO 

SPECIALE/ L'attuazione 

della delega fiscale 

Lo speciale aggiornato sulle modifi- 
che introdotte dalla delega fiscale 


dopo la pubblicazione in «Gazzetta» 
del decreto correttivo sul concorda- 
to (DIgs 108/2024) e di quello sulla 
riscossione (DIgs 110/2024). 
ntplusfisco.ilsole24ore.com 
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ADOBESTOCK 


Documentazione in italiano 


per il transfer price 


Fisco 


Con risposta a interpello 
l'agenzia delle Entrate 
ribadisce l'obbligo 


La previsione é 
anacronistica visto che tutte 
le guide Ocse sono in inglese 


Marco Piazza 


In materia di oneri documentali ai 
finidei prezzi di trasferimento, solo 
il Masterfile puó essere presentato 
inlingua inglese; la Documentazio- 
ne nazionale deve essere presentata 
inlingua italiana. 

Questa la risposta dell'agenzia 
delle Entrata all'interpello presen- 
tato da una multinazionale in coo- 
perative compliance, che lamentava 
l'eccessiva onerosità dell'obbligo di 
tradurre in italiano il local file (ri- 
sposta 174/2024). 

Confermata, comunque, la cir- 
colare 15/E del 2021 nella parte in 
cui consentela presentazione degli 
allegati alla Documentazione na- 
zionale in una lingua diversa dal- 


litaliano fermorestando che nel 
casoncui tali allegati siano redatti 
in lingua diversa dall'italiano o 
dall'inglese, e nel corso del con- 
trollo o di altra attività istruttoria 
emerga l’esigenza di disporre della 
traduzione in italiano o in inglese, 
l'entità locale deve rendere dispo- 
nibile tale traduzione. 

La risposta si fonda sul preciso 
disposto punto 5.1.1 del provvedi- 
mento del direttore dell'agenzia 
delle Entrate prot. n. 0360494 del 23 
novembre 2020 e non manca di 
mettere in evidenza come, in base 
all'articolo 1, comma 6 del Dlgs 
471/1997, non vi sia un obbligo di 
predisporrela documentazione sui 
prezzi di trasferimento, bensi un 
onere acarico del contribuente che 
intenda beneficiare dell'esimente 
sanzionatoria prevista dalla norma. 

Insomma, sta al contribuente 
valutare se ottenere l'esimente 
valga il costo di predisporre la Do- 
cumentazione, compresa l'even- 
tuale traduzione. 

Laquestione della lingua da adot- 


6 Solo il Masterfile può 
essere presentato in 
inglese e tradotto 
in caso di richiesta 
dei verificatori 


tareai fini degli oneri documentali è 
sempre stata oggetto di discussione. 

Iverificatori fiscali sono, in re- 
altà, perfettamente in grado di in- 
terpretarela Documentazione in 
lingua inglese anche perché que- 
sta èla lingua in cui sono normal- 
mente scritti i documenti che ven- 
gono reperiti nel corso delle veri- 
fiche fiscali, documenti presi a ba- 
se dei verbali di constatazione e 
degli accertamenti a cui vengono 
allegati senza che si reputi neces- 
saria una loro traduzione. 

Inoltre la documentazione uf- 
ficiale in materia èin inglese: Pul- 
tima traduzione in italiano delle 
Linee guida Ocse, a cura della se- 
zione linguistica italiana dell'Oc- 
se e del ministero dell'Ecnomia, 
risale alla versione 2017; il «Re- 
port on the attribution of profits 
to permanent establishments» e 
P «Additional guidance on the at- 
tribution of profits to permanent 
establishments» non sono mai 
stati tradotti. In sostanza il lin- 
guaggio comune per i tecnici della 
materia – che siano contribuenti 
ofunzionari dell'Amministrazio- 
ne finanziaria — e, di fatto, l'ingle- 
se, il cherende il provvedimento 
del direttore dell'Agenzia ormai 
anacronistico. 
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Conversione di contratti a termine, 
diritto alla Naspi alle Sezioni unite 


Cassazione 


In caso di trasformazione 
l’Inps chiede 
la restituzione dell’indennità 


Giampiero Falasca 


Il lavoratore privo di impiego per 
scadenza del contratto a termine de- 
verestituire l’indennità di disoccu- 
pazione, nel caso in cui ottenga una 
sentenza che, conefficacia retroatti- 
va, converta a tempo indeterminato 
ilrapporto? Questa la domanda cui 
dovranno dare risposta le Sezioni 
Unite della Cassazione, sollecitate a 
risolvere il contrasto giurispruden- 
ziale sollevato dalla Sezione Lavoro 
della stessa Corte, con l’ordinanza 
22985/2024 pubblicata ieri. 
Questa ordinanza — che prende 
origine dal caso di un lavoratore che, 
dopo aver ottenuto la conversione 
delrapportoatermine inun contrat- 
toatempo indeterminato, si era visto 
richiedere indietro dall'Inpsiltratta- 
mento di disoccupazione percepito 
nel periodo successivo alla fine del 
contratto — sollecital’intervento delle 
Sezioni Unite partendo dalla consi- 
derazione che possono sussistere 
due soluzioni alla questione. 
Secondo un primo indirizzo, oggi 
dominante, il lavoratore a termine 
che ottiene la conversione retroatti- 
va a tempo indeterminato del rap- 
porto e, in applicazione dei criteri in- 
trodotti dalla legge 183/2010, un ri- 


sarcimento forfettario, deve ritenersi 
interamente soddisfatto per il pre- 
giudizio subito nel periodo intercor- 
rente trala cessazione del contratto 
ela declaratoria di nullità del termi- 
ne. Con la sentenza di annullamento 
del termine, secondo tale lettura, 
viene meno la condizione di disoc- 
cupazione che ha determinato l'ero- 
gazione dell’indennità di mobilità 
nel periodo temporale coperto dalla 
sentenzae pertanto è configurabile 
un indebito previdenziale, ripetibile 
- ex articolo 2033 del codice civile - 
entro il limite temporale della pre- 
scrizione (così tra le molte, sentenza 
Cassazione 24645/2023). 


6 Per la Sezione Lavoro 
nel periodo che precede 
la sentenza non cambia 
lo stato di involontaria 
disoccupazione 


Secondo questo indirizzo (ordi- 
nanze 384e 584 del 2024) éstatarite- 
nuta ripetibile, in base all'articolo 
2033l'indennità di mobilità erogata a 
lavoratoriilcui licenziamento sia sta- 
to poidichiarato illegittimo con appli- 
cazione della tutela reintegratoria. 

Anche in questa situazione è stato 
ritenuto irrilevante chelo stato di di- 
soccupazione involontaria (di fatto) 
sia stato coperto solo in parte dall'in- 
dennità risarcitoria. 

La Sezione Lavoro della Cassazio- 
ne, conl’ordinanzadiieri, rileva che, 
dopo i mutamenti normativi che 
hanno investito la disciplina dei li- 
cenziamenti, la materia dovrebbe 
meritare una riconsiderazione gene- 


rale, facendoleva su alcuni criteri già 
presenti, seppure in forma implicita, 
in alcune decisioni passate. 

In particolare, si fa leva sull'ordi- 
nanza 22850/2022 (e su altri casi 
analoghi precedenti), ritenendo che 
lapretesarestitutoria azionata dal- 
l’Inps dell’indennità di disoccupa- 
zione involontaria dovrebbe appli- 
carsi ogni qual volta sussista 
un’inattività conseguente alla ces- 
sazione di un precedente rapporto 
di lavoro che non sia riconducibile 
alla volontà dellavoratore e che di- 
penda da ragioni obiettive, e cioè 
mancanza della richiesta di presta- 
zioni del mercato di lavoro. 

La Corte, in altri termini, ritiene 
che non possa ritenersi che sia ef- 
fettivamente venuto menolo stato 
diinvolontaria disoccupazione nel 
tempo che decorre tralascadenza 
del termine del contratto ela sen- 
tenza che ne accerta l’illegittimità, 
considerato che l’indennità ha na- 
tura previdenziale e svolge la fun- 
zione di fornire nel periodo di in- 
volontaria disoccupazione ailavo- 
ratori (e alle loro famiglie) un so- 
stegno al reddito. 

A ben vedere, l'intervento che la 
Sezione Lavoro richiede alle Sezioni 
Unite non è tanto volto alla risolu- 
zione di un contrasto giurispruden- 
ziale (che viene definito «latente» 
dalla stessa ordinanza) quanto alla 
elaborazione di un nuovo indirizzo, 
che impedisca di richiedere indietro 
la Naspi anche ai lavoratori che 
hanno chiesto e ottenuto la conver- 
sione atempo indeterminato diun 
rapporto a termine. 
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La lotta 
al riciclaggio 
impone 
riservatezza 


Contro il denaro sporco 


Il Regolamento in vigore 
dal 2027 rinforza i cardini 
del sistema di prevenzione 


Ernesto Carile 
Antonio Martino 


Il regolamento Ue 2024/1624, 
pubblicato il 19 giugno, è un pas- 
so significativo nella prevenzio- 
ne dell’uso del sistema finanzia- 
rio a finidiriciclaggio o finanzia- 
mento del terrorismo. Questo re- 
golamento, noto come single 
rulebook, sarà direttamente ap- 
plicabile dal 9 luglio 2027 e riaf- 
ferma uno dei principi fonda- 
mentali dell'antiriciclaggio (Ат!) 
e contro il finanziamento del ter- 
rorismo (Cft): la riservatezza del- 
le segnalazioni di operazioni so- 
spette (Sos) e dei segnalanti. 
Illegislatore europeo haribadi- 
to un approccio rigorosoriguardo 
all’identità delle persone fisiche e 
giuridiche che effettuano le Sos, 
nonché sulla divulgazione delle 
informazioni contenute, a soggetti 
diversi dalle autorità di controllo o 
giudiziarie. La IV direttiva Aml 
(2015/849, articolo 39), stabiliva il 
divieto di comunicare informazio- 
nialclienteoaterzi sulla segnala- 
zione o su qualsiasi approfondi- 
mento antiriciclaggio. Il nuovo Re- 
golamento sottolineal’importan- 
za della riservatezza per 
permettere alle autorità di conge- 
lare esequestrare beni collegati al 
riciclaggio, ai reati presupposto 
associati o al finanziamento del 
terrorismo. Proteggere e garantire 


& Obiettivi: la tutela 
degli obbligati 
e della reputazione 
dei terzi e il successo 
delle indagini 


la riservatezza delle Sos é essen- 
ziale per assicurarela «collabora- 
zioneattiva» deisoggetti obbligati 
senzacomprometternela sicurez- 
za, siano persone fisiche o giuridi- 
che. Inoltre è cruciale considerare 
ilpericolo dilederela reputazione 
delle persone coinvolte nelle ope- 
razioni sospette, mantenendo il 
principio secondo cui «un’opera- 
zione sospetta non è unindizio di 
attività criminosa». 

L’articolo 73 del Regolamento 
vietala comunicazione al cliente e 
aterzi di informazioni sulla segna- 
lazione sospetta o su valutazioni in 
corsorelative alle operazioni. Sono 
escluse dal divieto le comunicazio- 
ni verso le autorità di controllo e 
penali, oltre alla possibilità di con- 
dividere leinformazioni tra alcune 
categorie di soggetti obbligati ap- 
partenenti allo stesso gruppo. 

Questo rigoroso regime di ri- 
servatezza si applica anche nei 
confronti delle Unità di informa- 
zione finanziaria (Fiu) e dei sog- 
getti che ricevono e detengono 
istituzionalmente segnalazioni e 
informazioni Aml, come previsto 
dalla VI Direttiva antiriciclaggio 
(2024/1640), pubblicata contem- 
poraneamenteal Regolamento ea 
quello istitutivo dell'Autorità eu- 
ropea antiriciclaggio (Amla). 

L'articolo 36 della nuova diret- 
tiva impone agli Stati membri di 
garantire chele Fiucreino mecca- 
nismi e processi per proteggere 
l'identità del segnalanteele infor- 
mazionisullaSos, proibendo qual- 
siasidivulgazione, eccetto che alle 
autorità competenti o giudiziarie. 
Indipendentemente da chi deten- 
gale informazioni, saranno neces- 
sari processi organizzativi e misu- 
re che limitino l’accesso a un nu- 
meroristretto di persone secondo 
il principio del need-to-know, e che 
consentano di tracciare con cer- 
tezzaipercorsi delle informazioni. 
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Il punto 


CONTROLLI AL POSTO 
DELLO SCUDO ERARIALE 


di Luigi Caso 


onla sentenza 132/2024, 
С la Corte costituzionale 

ha chiarito che lo scudo 
erariale – la norma, cioe, che 
esclude ogni responsabilità di 
chi abbia causato danni al 
patrimonio pubblico con 
condotte gravemente colpose 
— élegittimo solo se 
temporaneo: ë lecito, quindi, 
attendersi che il legislatore 
metta fine alla sequela di 
norme che dal giugno 2020 ne 
hanno prorogato la vigenza 
fino alla fine di quest'anno. 

Che si tratti di auspicio 

condiviso dalla stessa Corte 
emerge, implicitamente, dalle 
conclusioni della sentenza. Il 
giudice delle leggi si è, infatti, 
spinto fino al punto di 
suggerire al legislatore le 
coordinate per una nuova 
regolamentazione della 
responsabilità erariale che 
consenta, a suo avviso, di 
arginare la burocrazia 
difensiva: incremento delle 
funzioni di controllo della 
Corte dei conti e conseguente 
esenzione da responsabilità 
colposa per chi si adegui alle 
sue indicazioni; introduzione 
di un tetto al risarcimento del 
danno erariale; incentivazione 
alla stipula di polizze 
assicurative; esclusione di 
responsabilità colposa per 
specifiche categorie di pubblici 
dipendenti o per determinate 
tipologie di atti. 


Dalla Consulta al legislatore 
Tali proposte paiono 
somigliare a quelle contenute 
nel progetto di legge 1621, 
attualmente all’esame del 
Parlamento: si tratta, però, di 
una somiglianza solo 
superficiale. Qualche esempio 
può aiutare a capire meglio la 
differenza tra la decisione dei 
giudici costituzionali e la 
proposta di legge. 

Il 1621 non si limita a 
prevedere l'incremento delle 
attuale funzioni di controllo 
ma immagina un controllo à la 
carte in cui ciascuna Regione o 
ente locale decide quali atti 
sottoporre all'esame 
preventivo della Corte dei 
conti, creando cosi un sistema 
*a macchia di leopardo" dove 
identici atti di distinti enti 
entrano in vigore in tempi e 
modi diversi, prevede 
l'esenzione di responsabilità 
anche per aspetti non 
espressamente sottoposti 
all'esame del giudice nonché la 
possibilità che la Corte dei 
conti renda pareri su 
fattispecie concrete, 
chiamando in tal modo la 
magistratura contabile ad 
assumere decisioni riservate 
agli amministratori eletti. 

Ma a tali dubbi se ne 
aggiunge un altro: 
questa ennesima riforma 
funzionerà? Qualche risposta 
può arrivare dall'analisi delle 
vicende passate. 


Gli interventi precedenti 

Il primo intervento del 
legislatore teso a limitare gli 
spazi di responsabilità erariale 
risale al 1996, quando venne 
sancita la non risarcibilità dei 
danni ai beni pubblici posti in 
essere con colpa lieve. Negli 
anni successivi si ë assistito 
non all'auspicato 
ridimensionamento dei 
giudizi di responsabilità 
erariale ma al loro aumento 
esponenziale, con 
l'ampliamento pretorio dei 
relativi presupposti soggettivi 
e oggettivi, cui ha finito con 
l'aderire lo stesso Legislatore 
normando il danno 
all'immagine della Pubblica 


amministrazione. 

Per converso, a seguito sia 
della limitazione della 
responsabilità alla sola colpa 
grave del 1996, sia della totale 
esclusione della responsabilità 
commissiva per colpa del 2020 
non si è registrata alcuna 
significativa accelerazione 
nell’azione amministrativa. 

Come evitare che anche 
questo nuovo intervento 
divenga l'ennesima tappa di 
una estenuante rincorsa tra 
Achille ela tartaruga che va 
ormai avanti da trent'anni e 
che sta sempre piü spostando 
l'ago della bilancia dal dovuto 
rispetto per la fatica 
dell'amministrare verso la 
tolleranza per la fuga dalla 
responsabilità? 

Giova ricordare che 
l'intervento del 1996 
consisteva in una modifica 
della legge 20 del 1994, che 
non solo aveva disciplinato 
puntualmente la 
responsabilità erariale ma 
aveva anche inciso sul 
controllo preventivo della 
Corte di conti, riducendone 
radicalmente gli ambiti e 
prevedendo una decisa cesura 
tra controllo e giurisdizione. 

Probabilmente, una delle 
cause dell'aumento dei giudizi 


6 La recente sentenza 
della Corte 
costituzionale 
riapre il tema 
della responsabilità 


© Nel Pdl 1621 controllo 
àla carte in cui l'ente 
decide quali atti 
sottoporre 
alla Corte dei conti 


di responsabilità erariale è da 
ricercarsi proprio nel drastico 
ridimensionamento 
dell’attività di controllo, che 
ha fatto rifluire all’interno dei 
primi l’accertamento di quelle 
ipotesi di malfunzionamento 
della macchina 
amministrativa che non era 
più possibile intercettare 

in via preventiva. 


La chiave interpretativa 
Piuttosto che insistere sulla 
difficile strada della 
delimitazione dei presupposti 
della responsabilità erariale, 
occorrerebbe recuperarne la 
connotazione teleologica, in 
chiave eminentemente 
gestionale, che giustifica 
l’attribuzione di tale spazio 
giurisdizionale alla Corte dei 
conti. Si favorirebbe, così, una 
saldatura tra le due funzioni 
principali della medesima 
Corte, evitando che l’esercizio 
del controllo rivesta 
esclusivamente funzione di 
elemento scriminante della 
responsabilità per assurgere, 
al contrario, al ruolo di 
elemento costitutivo dei 
relativi presupposti soggettivi 
e oggettivi. 

Per una simile riflessione 
occorre tempo (e, 
probabilmente, una legge di 
delega) ma, con ogni 
probabilità, sarebbe tempo 
ben speso perché 
consentirebbe di rafforzare gli 
spazi di ausilio ed indirizzo 
all’azione amministrativa già 
presenti nella funzione di 
controllo, riservando al 
giudizio di responsabilità il 
compito di necessario 
momento di chiusura e 
salvaguardia della legittimità 
ed efficienza dell’intero 
sistema. 
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TERZO SETTORE E SPORT 

Le funzionalità del prodotto 
Modulo24 Terzo settore e Sport 
offre un servizio di approfondimen- 
to e di aggiornamento continuo con 


il coordinamento dell'avvocato 
Gabriele Sepio e il contributo degli 
esperti del Sole. 
modulo24.ilsole240re.com/ 
terzo-settore-landing/ 


Norme & Tributi 
Le parole del non profit 


Incentivi fiscali per favorire 
l'economia circolare 


Donazioni in natura 


Beni ceduti gratuitamente 
non soggetti a Iva 
Costi deducibili 


Oltre alla legge antisprechi 
anche il Codice del Terzo 
settore prevede agevolazioni 


Ilaria Іоаппопе 
Gabriele Sepio 


Donazioni in natura e imprese: il dia- 
logo conglienti del Terzo settore (Ets) 
passaanche dallalegge Gaddao anti- 
sprechi (legge166/2016). Una norma- 
tivacardine peril sistema dell'econo- 
miacircolareitaliano, sempre più ap- 
plicata dalle grandi imprese e da dif- 
fondere maggiormente pressole Pmi. 

I progetti antisprechi avviati da- 
gli operatori del mercato costitui- 
scono strumenti collaudati per va- 
lorizzare attività ad alto impatto 
ambientale, sociale e reputazionale. 
Aspetti centrali nel dibattito pubbli- 
co e dotati di un crescente appeal 
per consumatori e imprese. 

Lalegge antisprechi consente al- 
leimprese di donare beni da desti- 
nareall'interesse collettivo in dero- 
ga ai criteri generali del Tuir che 
fannoscattarel'imposizione fiscale 
peribeni destinati a finalità estra- 
nee all'impresa. 

Perincentivare leimprese a dona- 
re, l’articolo 16 della legge 166/2016 
prevede una specifica disciplina fi- 
scalerelativa alle cessioni gratuite di 
determinate categorie di beni, non 


più commercializzati o non idonei alla 
commercializzazione per imperfe- 
zioni, alterazioni, dannio vizi chene 
modificano l'idoneità all'uso, o altri 
motivi similari. Tra questi vi rientra- 
попоп sologeneri alimentari, medi- 
cinali, prodotti perlacura/igiene del- 
la personae dellacasa, integratori ali- 
mentari, ma anche prodotti tessili, 
abbigliamento, tablet, e-reader che 
possono essere oggetto didonazione 
acondizione che siano destinati a enti 
pubblici, enti no profit ed Ets. 

Ai fini Iva, le cessioni gratuite dei 
beniin questione, eseguite nel rispet- 
to delle procedure previste dalla nor- 
ma, sono assimilate alla distruzione 
dei beni, con la conseguenza che 
l'operazione nonè soggetta a Iva, fer- 
marestandotuttaviala detrazione Iva 
assolta a monte da parte del donante. 

Mentre, ai fini delle imposte sui 
redditi, è previstala disapplicazione 
dell'articolo 85, comma 2 del Tuir. Si 
esclude, quindi, che il valore normale 
dei beni ceduti gratuitamente con- 
corra a formare i ricavi, salvaguar- 


IL RUOLO DEI COMUNI 


L'incentivo 

Oltre a quanto previsto dalla 
legge Gadda per favorire la 
donazione in natura, i Comuni 
hanno facoltà di poter 
applicare un coefficiente di 
riduzione della tariffa sui 
rifiuti proporzionale alla 
quantità, debitamente 
certificata, di beni e prodotti 
ritirati dalla vendita e oggetto 
di donazione (articolo 17, 
legge 166/2016). 


dandola deduzione dei costi sostenuti. 

La legge antisprechi non è l’unica 
misura sulle donazioni in natura che 
le imprese possono valutare. Si può 
optare anche per i benefici previsti 
dall'articolo 83, Dlgs 117/2017 (Cts) che 
consente di dedurre quanto donato 
nellimite del10% delreddito comples- 
sivo. Unimporto che devetenerconto 
deicriteri fissati dal Dm del 28 novem- 
bre2019in materia di erogazioni libe- 
raliinnaturaa seconda chesiano beni 
strumentali o merci. Nel primo caso, 
l'ammontaredella deduzioneé deter- 
minato in base al costo residuo non 
ammortizzato al momento deltrasfe- 
rimento; mentreperle merci, si farife- 
rimento al minor valore tra il valore 
normale e quelloattribuito alle rima- 
nenze (articolo 92, Tuir). 

Adifferenza della legge antispre- 
chi, il Codice del Terzo settore non 
disciplina le conseguenze della fuo- 
riuscita delbene dal ciclo aziendale 
ai fini Iva e delleimposte dirette, tro- 
vando pertanto applicazione le re- 
gole ordinarie. 

La cessione gratuita può conside- 
rarsi esente seriguarda beni merce e 
serivolta alle tipologie di enti indivi- 
duate dall’articolo 10, n. 12, Dpr 
633/1972 (enti pubblici, associazioni 
riconosciute o fondazioni con fine di 
assistenza). Diversamente sconterà 
l'Ivain misura ordinaria. Ai fini Ires, 
invece, la fuoriuscita del bene potreb- 
be generare un ricavo imponibile in 
capo alcontribuente, mancando una 
disapplicazione dell’articolo 85, com- 
ma2, Tuir. Il ricavo, in tal caso, trove- 
rebbeunbilanciamento conla dedu- 
zione(articolo 83, Cts) che puó essere 
ammessa per l'integrale valore del 
bene donato neilimiti del 1095 del red- 
dito complessivo dichiarato. 
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Recupero del cibo. La legge 166/2016 ha semplificato il processo di donazione 


La testimonianza 


BENEFICI E SEMPLIFICAZIONI 
CONTRO LO SPRECO ALIMENTARE 


di Francesco Colicci 


alegge 166/2016 
È rappresenta una pietra 
miliare per la lotta contro lo 
spreco alimentare. 

L’esperienza di Equoevento 
Onlus, un’associazione di 
volontariato impegnata nel 
recupero del cibo in eccesso 
dagli eventi per destinarlo ai 
poveri e ai senza tetto, 
testimonia in modo esemplare 
l’importanza di questo 
strumento legislativo, partendo 
dalle tante attività svolte a 
sostegno delle fragilità. 

Prima dell’entrata in vigore 
della legge antispreco, operare 
nel settore del recupero 
alimentare era una sfida 
complessa, intrappolata in un 
groviglio di normative spesso 
contraddittorie e 
disincentivanti. 

La legge 166/2016 ha 
introdotto un quadro normativo 
chiaro e organico, semplificando 


le procedure e fornendo regole 
precise sia per i donatori sia per 
le organizzazioni beneficiarie. 

Uno dei principali vantaggi di 
questa legge è 
l’istituzionalizzazione del 
processo di donazione. 

Prima del 2016, molti 
organizzatori di eventi e 
imprese alimentari erano 
riluttanti a donare il cibo in 
eccesso a causa delle incertezze 
legali e dei timori legati alla 
responsabilità civile. 

La legge antispreco ha 
chiarito queste preoccupazioni, 
stabilendo che i donatori, 
agendo in buona fede e 
rispettando le norme igienico- 
sanitarie, non sono responsabili 
per eventuali danni derivanti dal 
consumo dei prodotti donati. 

Inoltre, la legge ha introdotto 
benefici fiscali per chi dona il 
cibo invece di sprecarlo, 
rendendo la donazione 


un’opzione non solo etica, ma 
anche economicamente 
vantaggiosa. Questo incentivo 
fiscale ha aumentato 
significativamente il numero di 
donatori, permettendoci di 
recuperare una quantità 
sempre maggiore di alimenti di 
alta qualità. 

Un altro aspetto 
fondamentale della legge è la 
semplificazione delle procedure 
burocratiche. Le norme 
precedenti richiedevano un 
impegno amministrativo 
notevole, scoraggiando molte 
organizzazioni dal partecipare a 
iniziative di recupero 
alimentare. La legge antispreco 
ha snellito questi processi, 
permettendoci di dedicare più 
risorse e tempo alla nostra 
missione principale: 
combattere la povertà 
alimentare. 

Equoevento Onlus ha potuto 
ampliare la propria rete di 
recupero e distribuzione del cibo 
grazie a questa legislazione, 
aiutando un numero crescente 
di persone in difficoltà. 

La legge 166/2016 non solo ha 
messo ordine in un settore 
complesso, ma ha anche creato 
un contesto favorevole alla 
solidarietà e alla sostenibilità. 

In conclusione, la legge 
antispreco rappresenta un 
valore aggiunto fondamentale 
per la nostra associazione e per 
tutte le organizzazioni 
impegnate nella lotta contro lo 
spreco alimentare. Ha 
istituzionalizzato le pratiche di 
recupero, fornito incentivi 
chiari e semplificato le 
procedure, permettendoci di 
operare con maggiore efficienza 
e sicurezza. 

Grazie a questo quadro 
normativo, possiamo continuare 
a svolgere il nostro lavoro con 
l’obiettivo di ridurre lo spreco e 
sostenere chi ne ha più bisogno. 

Presidente Equoevento Onlus 
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Sam Altman: 
il visionario dell’AI 
e fondatore di OpenAl 


Sam Altman, fondatore di OpenAI, è una figura chiave nello sviluppo dell’intelligenza 
artificiale generativa, contribuendo a riaffermare la centralità degli Stati Uniti nella 
rivoluzione tecnologica. Ex presidente di Y Combinator e innovatore nella Silicon Valley, 
la sua ambizione e il suo percorso delineano il futuro della tecnologia. I 5 episodi del 
nuovo podcast “L’altro zio Sam” del Sole 24 Ore esplorano la sua storia e i suoi obiettivi. 


L'altro zio Sam 


Altman, l'uomo al centro del mondo 


Isole 


24 DRA 


Sei nel podcast giusto. L'altro zio Sam è un podcast de Il Sole 24 Ore 
disponibile sui rispettivi siti e sulle principali piattaforme. 
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LA LEGGE «CIRINNÀ» 

La legge 76/2016 istituisce, regolan- 
dole, le unioni civili tra persone dello 
stesso sesso e disciplina le conviven- 
ze di fatto tra etero e omosessuali. 


Figli di coppie gay, sotto esame il no 


alla pensione di reversibilità 


Cassazione 


Alle Sezioni unite 
il mancato assegno per i nati 
da maternità surrogata 


Da verificare anche se sia 
legittima la non retroattività 
della legge sulle unioni civili 


Patrizia Maciocchi 


Spetterà alle Sezioni unite decidere 
se siano di dubbia costituzionalità 
le norme chevietano di riconoscere 
la pensione di reversibilità al part- 
ner superstite che abbia convissuto, 
prima dell'unione civile, e ai figli 
delle coppie gay naticonla mater- 
nità surrogata. La Cassazione (or- 
dinanza interlocutoria 22992) chie- 
de al Supremo consesso di indivi- 
duare un punto di equilibrio tra i di- 


versiinteressi in gioco, inlinea con 
la volontà del legislatore. Oppure di 
chiamare in causa la Consulta. 

Sultavolo della Cassazione ë ar- 
rivato, infatti, il ricorso dell'Inps 
contro la decisione della Corte 
d'Appello di Milano di riconoscere 
la pensione di reversibilità al com- 
ponente superstite di una coppia 
omosessuale. 

Idueuomini,legati da una stabi- 
le convivenza, avevano avuto un 
bambino, nato negli Stati uniti nel 
2010, conla fecondazione assistita, 
registrato in Italia in un primo mo- 
mento come figlio del solo genitore 
biologico, mentre, nel2017, era sta- 
ta trascritta la sentenza statuniten- 
secheaccertavala paternità anche 
del genitore d’intenzione, morto 
nel 2015. Peril genitore sopravvis- 
suto si è aperta la via giudiziaria per 
affermare il diritto alla pensione in- 
diretta per lui e per il figlio. 

In primo grado aveva incassato 
un doppio no: niente reversibilità 
per lui perché la convivenza c’era 
stata prima della legge sulle unioni 


civili, la cosiddetta Cirinnà 76/2016; 
no alla pensione indiretta al mino- 
re, perché la maternità surrogata è 
vietata in Italia, per la sua contra- 
rietà all’ordine pubblico. 

Diversa la scelta della Corte 
d'Appello che, con una sentenza co- 
stituzionalmente orientata, ha ri- 
conosciuto in favore dei compo- 
nenti della coppia omosessuale «il 
dirittoa untrattamento omogeneo 
aquello assicurato alla coppia co- 
niugata». Da qui la condanna del- 
l’Inps a pagare anche gli arretrati, 
conrelativi interessi. 

La Suprema corte oggi chiede, 
alle Sezioni unite, di valutare, an- 
che alla luce del superiore interes- 
se del minore, la valenza discrimi- 
natoria del no della pubblica am- 
ministrazione.I giudici della Cas- 
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Perisupremi giudici 
sitratta di garantire 

una tutela di sistema 

nel settore 

della previdenza pubblica 


sazione sottolineano che le que- 
stioni sul tavolo sono tali da ripro- 
porsi in moltissimi casi, e riguar- 
dano l’interpretazione delle norme 
vigenti su temi di «capitale impor- 
tanza, che toccano la disciplina in- 
tertemporale dettata dalla legge 
16/2016, icorollari delle pronunce 
rese da questa Corte a Sezioni uni- 
te sulla tutela dei figli nati da ma- 
ternità surrogata - si legge nell’or- 
dinanza - ela stessa latitudine del- 
la tutela antidiscriminatoria». 

Unoggetto del contendere lega- 
to a molti interessi presidiati dalla 
Costituzione e dalle fonti interna- 
zionali - avverte la Corte -, su un 
aspetto non ancora vagliato dalla 
giurisprudenza di legittimità. 

Da qui la chiara esigenza di ga- 
rantire una tutela di sistema e non 
frazionata «nel settore della previ- 
denza pubblica che chiama in causa 
imperiose esigenze di certezza e di 
prevedibilità e impone di salva- 
guardare anche la sostenibilità del 
sistema complessivamente inteso». 
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Un appuntamento di Telefisco 2024 
Le novità fiscali spiegate dagli 
esperti del Sole 24 Ore 


In collaborazione con 


Consiglio Nazionale 
dei Dottori Commercialisti 
e degli Esperti Contabili 


Speciale Telefisco 2024: giovedì 19 settembre, ore 9:00 


Torna l'appuntamento, esclusivamente digitale, che Il Sole 24 Ore dedica ad approfondire le novità tributarie che 
caratterizzeranno l’ultima parte dell’anno. Il 2024 infatti è stato ricchissimo di novità. Si va dal concordato preventivo 
alla riforma delle sanzioni e del ravvedimento per arrivare, alle novità sul reddito d’impresa e a quelle sull’Iva, 
senza dimenticare bilanci, crisi d'impresa e bonus edilizi. Speciale Telefisco fornirà, dunque, i chiarimenti sulle principali 
novità della riforma e sugli adempimenti che caratterizzeranno l’ultima parte dell’anno. 


Due le formule che consentiranno di seguire Speciale Telefisco. 


Speciale Telefisco Base 


La formula gratuita che ti permette di seguire in diretta le relazioni degli esperti del Sole 24 Ore 


e mandare quesiti al Forum de L'Esperto Risponde. 


Speciale Telefisco Advanced 


La formula a pagamento che, oltre alla differita dell’evento del 19 settembre, ti permette di seguire le 12 sessioni formative degli ultimi 
3 mesi dell’anno di Master Telefisco, il percorso formativo in materia tributaria del Sole 24 Ore, con un incontro settimanale della 
durata di 2 ore. Questi importanti appuntamenti consentiranno di approfondire in esclusiva con i nostri Esperti le novità più rilevanti. 


Entrambe le formule prevedono il riconoscimento di crediti formativi le cui procedure di accreditamento sono in corso 
con i Consigli dei Dottori Commercialisti ed esperti Contabili e dei Consulenti del Lavoro e con le associazioni dei tributaristi. 


Scopri Speciale Telefisco 2024 su ilsole24ore.com/telefisco-settembre 
Acquista subito il pacchetto Advanced a un prezzo riservato* 


*Offerta valida fino al 31.08.2024. 
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Il privilegio fondiario 
è applicabile anche 
al sovraindebitamento 


Codice della crisi 


La Corte di cassazione 
estende la preferenza 
alla liquidazione controllata 


Fabio Cesare 


Il creditore fondiario può avvalersi 
del privilegio processuale dell’arti- 
colo 41, comma 2 del Testo unico 
bancario, anche nella liquidazione 
controllata. 

È il principio sancito dalla Cas- 
sazione 22914/2024, all'esito della 
rimessione pregiudiziale ex arti- 
colo 363 bis del Codice di procedu- 
ra civile del Tribunale di Brescia 
che chiedeva alla Suprema Corte di 
decidere circa l’applicabilità della 
preferenza fondiaria alla procedu- 
ra di liquidazione minore. 

Il giudice remittente era infatti 
stato chiamato a decidere in sede 
di opposizione agli atti esecutivi se 
la liquidazione controllata fosse 
causa di interruzione dell’espro- 
priazione individuale intrapresa 
del creditore fondiario oppure se 
l'esecuzione potesse proseguire 
nonostante l'apertura della proce- 
dura di sovraindebitamento. 

Sul tema si erano formati due 
orientamenti. Quello contrario al- 
l'applicazione del privilegio faceva 
leva sull’eccezionalità della prela- 
zione e sulla impossibilità di 
estenderne l’applicazione al so- 
vraindebitmento. 

Il filone argomentava chel’arti- 
colo 369 del Codice della crisi di 
impresa e dell’insolvenza (Ccii), 
norma di coordinamento che si oc- 
cupa anche del Tub, nonrichiama 
il privilegio fondiario perlaliqui- 
dazione controllata; inoltre, all’ar- 
ticolo 7, comma 4 della legge dele- 
ga chiedeva di potenziare il con- 
corso mediante l'abrogazione di 
privilegi anche fondiari. 

La Corte ha accolto l'orienta- 
mento favorevole alle banche rile- 
vandocheillegislatorenoné stato 
mai preciso nelle norme di coordi- 
namento e pertanto non può esse- 
re considerato decisivo il dato te- 
stuale dell’articolo 369 del Codice 
della crisi. Inoltre l’articolo 270 del 
Codice richiama direttamente l’ar- 
ticolo 150 che nella liquidazione 
giudiziale permette di derogare al 


divieto di esecuzioni individuali 
ove sussista una diversa disposi- 
zione di legge, come l’articolo 41, 
comma 2 del Testo unico bancario. 
Il rinvio sarebbe materiale: non sa- 
rebbe necessario alcun vaglio di 
compatibilità della norma per lali- 
quidazione controllata. Non si 
tratterebbe dunque di un ricorso 
all'analogia, vietato in materia di 
privilegi, ma dell'applicazione di- 
rettaalla liquidazione controllata 
della disposizione di deroga al di- 
vieto di azioni esecutive. Ne conse- 
guirebbe che la disposizione del- 
l'articolo 41 delTesto unico banca- 
rio per le procedure maggiori sa- 
rebbe direttamente applicabile 
anche al sovraindebitamento. 

Lalegge delega non sarebbe in- 
fine un utile criterio ermeneutico 
perlalettura del Codice della crisi 
perché l’interprete non può sosti- 
tuirsi al legislatore nel mancato 
esercizio della legge delega. 

Il provvedimento desta plurime 
perplessità, sia dal punto di vista 
dell’argomentazione sia nell’ottica 
delle conseguenze applicative. 

Appare infatti quantomeno 
asimmetrico ritenere che il legi- 
slatore non sia stato preciso nel 
mancato richiamo del privilegio 
fondiario perlaliquidazione con- 
trollata nelle norme di coordina- 
mento all’articolo 369 del Codice 
della crisi e dall'altra parte ritene- 
re che il Codice sia stato preciso 
con il richiamo dell’articolo 279 
all’articolo 150 nel permettere 
l'esecuzione fondiaria perla liqui- 
dazione controllata. Sembra poi 
che se il Correttivo ter imporrà al 
gestore di dichiarare se vi saranno 
risorse da distribuire ai creditori 
(e nonalsolo fondiario) vi è il con- 
creto rischio che anche i debitori 
persone fisiche non potranno ac- 
cedere allaliquidazione controlla- 
ta nonostante dispongano di un 
immobile pur ipotecato. 

Ilprincipio enunciato rischia di 
ridurre le procedure di sovrainde- 
bitamento anche per la fuga di 
professionisti disposti ad accettare 
lecariche di liquidatore giudiziale: 
con questa impostazione non vi 
saranno le risorse peril compenso 
del professionista nominato. Al 
momento non è poi possibile acce- 
dere alle provvidenze del testo 
unico spese giudiziali come per i 
curatori nella liquidazione giudi- 
ziale. Qui l'asimmetria resta. 
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La difficoltà della diagnosi 
del feto malformato 
non esclude il risarcimento 


Responsabilità medica 


I medici devono provare 
di aver agito con diligenza, 
prudenza e perizia 


Il grande margine di errore nel 
diagnosticare, attraverso l’eco- 
grafia, una malformazione delle 
ossa del feto, non esime l’ecogra- 
fista dal dimostrare diligenza. La 
Cassazione, con la sentenza 
22996 accoglie il ricorso di due 
genitori che avevano chiesto ai 
medici e alla struttura di essere 
risarciti per il danno non patri- 
moniale, biologico ed esistenzia- 
le. Ad avviso dei ricorrenti, l’er- 
rore dei camici bianchi li aveva 
messi nell’impossibilità di auto- 
derminarsi, e dunque di decidere 
di non far nascere la figlia, che 
aveva delle gravi malformazioni 
alle mani e ai piedi. П danno era 
anche nello shock emotivo su- 
bito, visto che a fronte di un re- 


ferto rassicurante non si erano 
preparati gradualmente alla rea- 
le situazione. Infine c'era la na- 
scita indesiderata, con quel che 
aveva comportato nelle loro vite. 
Richieste tutte respinte dai 
giudici di merito, a fronte del fat- 
to che le alterazioni riscontrate 
nella bimba, sfuggivano al con- 
trollo ecografico, anche in caso 
su due. Diverso il parere della Su- 
prema corte che ricorda come è 
ripartito l'onere della prova. I 
danneggiati devono provare il 
nesso, anche per presunzioni, tra 
la condotta dei medici e l'evento 
lesivo della salute. È invece onere 
dei professionisti dimostrare di 
aver eseguito la prestazione con 
diligenza, prudenza e perizia. O 
che, come nel caso concreto, 
l'adempimento inesatto sia dipe- 
so da cause a loro non imputabili. 
Nel caso esaminato i genitori 
hanno dimostrato il nesso causa- 
le, mentre la struttura e i camici 
bianchi non hanno dimostrato di 

aver agito con diligenza. 
—P.Mac. 
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e ыы ша ®Ф 6300 080 1166 11 452 1M 505 787 03203 290424 0160 0780 0281 229 MondoTV GXD 0160 -245 -4240 508 1341 060 — 1 000 220515 Elaborazione a cura de Il Sole 24 Ore su dati forniti da Infront Italia 

{ ; н anidlir nc 24,750 -020 1412 — 37 830 0% 133 1006 0337 201135 0094 0071 0042 — 194 Monrif @D 0002 048 -1703 м mg 063 — 9 00240 220506 
И | [ | | [ / E o | 05 
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,623 — 1950 1899 366 doValue (XD 16325 012 -52,02 343 пе 249  — 12 0,000 080523 4375 13160 12295 36 Newlat Food ® 12,000 -063 6160 16 389] 352 — 5% — conto solo dei giorni in cui sono stati effettuati scambi sul titolo. Per le quantità i valori si intendono in migliaia. Il num. di azioni dei titoli in fase di aumento di capitale resta 
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0005430000 0017 — 867 PH, (XD 0005 -741 -9999 1679 пер -001 m — 01300 220547 di contrattazione. Ingrassetto se si sono verificati nell'ultima seduta. (2) Prezzo di chiusura ovvero Closing Price. (3) Variaz. percentuale del prezzo di chiusura rispetto a quello 
310 1660 1550 138 Edisonrne (XD 1560 — 135 59 100 15 60 12 01050 220424 O della seduta precedente. (4) Variaz. percentuale rispetto all'ultimo prezzo uff. dell'anno precedente, in grassetto se il titolo è entrato nel listino dopo l'inizio dell'anno, in tal caso. 
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viene utilizzato il prezzo di collocamento. Le variazioni sono calcolate con metodo Price Return; nei giorni di stacco dividendo i prezzi considerati sono CUM dividend. (5) Prezzo/ Utile 
ы Go аш QD Go ib 4w © ID ш ш W пао ME IUE) HET WES IB OE GXb 12560 -141 -2462 — 3) 49 0% 468 227 0690 130524 er azione. L'utile considerato èil risultato d'esercizio dopo le imposte dell'ultimo bilancio approvato dall'assemblea. (6) Dividendo /Prezzo. Il div. utilizzato è quello dell'esercizio 
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0,881 1346 1009 65 Етак (00) 0,951 -021 -11,14 84 8,29 0,57 4,67 158 0,0450 03.06.24 prece lente ino al giorno anco е IN. provvisorio. Per le società d le hanno el ettuato aumenti I Capi le I iv. viene rettificato. o stesso mo OENE CORSI lerato 
29360 4394 3815 343 Enav @D 3876 0M 1254 317 185] 172 59 2098 0230 270524 | P il solo div. ordinario per le società che hanno distribuito una quota di dividendo straordinario dal punto di vista “borsistico”. Per i titoli contrassegnati con (st) ё stato messo 
5070 6930 6593 20652 Enel (XD 6603 036 -227 11333 1947 211 653 66944 04300 220724 43550 65000 47886 3 Pharmanutra (XD 51000 313 -1215 7 3140 88 171 480 08500 060524 in pagamento anche un div. straordinario. Capit.: indica il valore di mercato del le categorie di azioni ammesse a negoziazione. (7) Div. lordo percepito per ogni azione inclusi 
2700 3670 3207 2 Enervit (&XD 3,60 -336 305 2 1383 188 398 58 01300 200524 13,600 21900 21042 4 Philogen @0 21300 -184 1999 6 me О = 6 — gli eventuali acconti e/o div. straordinari. SIMBOLI: (1) | multipli di bilancio sono calcolati su dati approvati dal Cda ma non dall'Assemblea. I rapporti borsistici: p/u, p/mez. 
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Prezzo Var.% Var.% Quan- Capit. P/mez. Data Prezzo Var.% Var.% Quan- Capit. P/mez. Data Prezzo Var.% Var.% Quan- Capit. P/mez. Data Prezzo Var.% Var.% Quan- Capit. P/mez. Data 
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Crowdfundme 1,990 -0,50 -11,95 600 3 1,19 Gel 1330 EET = 10 4689 088 = == = Next Geosolutions Europe 6,960 — 536 — 324 1144 679 — — — | TmpGroup 1320 -0,75 -7238 1000 2 0,35 
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Ecomembrane 5,750 3,60 -21,23 800 25 2101 166 0,01 0,0500 10.06.24 | lenoinogladyBacardient 0,442 1,14 -50,56 95400 11 335 07 = = — | Powersoft 14/00 -134 3868 750 184 1527 536 0,06 0,8500 24.0624 | Yakkyo mo = wu = BUE I0 = = = 
Ecosuntek 14350 -3,69 -30,34 210 25 123 16 = = — | [айо 0,279 -3,79 -5,10 28000 7 -3,35 Pozzi Milano 90 wu = mp ua 29 = = — | YoloGroup 1500 417 -37,50 9500 19 1,46 
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Indici obbligazionari Tassi 
Chiusura. Var% Var Rend. Dura- | TASSI BCE TASSI RIFERIMENTO EURIBOR IRS 
2008  giomo inanno % tion Data mid | RISK FREE Tassi del 21.08 . Valuta 23.08 Tassi del 21.08 
Merrill Lynch Durata Tasso operazione euro Scad. Tasso 360 Tasso 365 | Scadenza Denaro Lettera 
Global Gov 574,50 007 02% 305 702 Tasso Data Wine 
: Š È È , 0perazioni su iniziativa controparti 1w 3,605 3655 | 1Y/6M 3,05 3,09 
EMU Broad Market 284,23 025 151 297 6,38 EuroSTR (20/08/24) 3,6640 2/6 TO 268 
Euro High Yeld 37020 005 504 6,45 313 Tasso di rifin. marginale ue HE UD 3Y/6M DET DIES 
Г M ы 2396,11 007 559 153 385 450 120624 Aonia Aus (21/08/24) 43400 | 3m 3,542 3591 | тү = am e 
Bie 6m 3,410 3,57 
VGI S68 a 1/0 259 шыш Corra Can (20/08/24) mm ! "DL БҮ/ӨМ 243 244 
WGBI 1-3 Yrs 355,14 0,09 244 243 180 375 12.0624 3 la 3,162 3206 | 6Y/6M 241 243 
= | = us m m T m Main Refinancing Fix Rate Saron Swiss (19/08/24) 1,2058 | Media % mese Luglio 7Y/6M 2,41 2,43 
FETS 
Eurobig 2242 027 151 215 638 ED н im 3,620 3,670 а Б 1и 
- ; > i : : Sofr Usa (20/08/24 5,3200 
Giappone 364,15 02 319 111 1169 | Operazioni di mercato aperto Coye à 3m 3,690 ШЕТ; УЗ 247 
Gran Bretagna 81181 029 -0,27 3,10 956 Я 6m 3.652 303 2 = 
Stati Uniti 55088 034 — 30 — 305 600 | Pronti/termine settimanale Sonta UE (0/09/28) En : : ШҮН 28 2M 
EBIG Corporate 21331 020 253 248 456 | Tg 0902108243 | тагара (21/08/24) Um La 251 3,591 | 12Y/6M 246 2,50 
FISE Eurozone chius. 21.08 i ао mo , 18Y/6M 18 — 125 
Br 15110 0,12 306 = — | Pronti termine mensile Nota.Al fine di garantire continuità ai contratti di 201/6М 288 247 
CT 44134 0,05 3,16 — — Nota. | tassi di riferimento alternativi sono | finanziamento in essere tra intermediari finanziari 25Y/6M 233 237 
C 91gg 000 3107.24 2 | tassi quasi privi di rischio ( risk-free rates) | edi loro clienti, I Sole 24 Ore continuerà pubbli- | 30Y/6M 223 22 
Bo 33297 0,02 236 = = 91gg 0,00 26.06.24 6 | calcolati sulla base delle operazioni di merca- care il tasso Euribor 365 non più fornito dall'Emmi, 40Y/6M 207 210 
to sotto la vigilanza delle rispettive autorità | desumendolo con una formula matematica dal- : È 
91gg 000 290524 2 nazionali competenti. l'Euribor 360 (Euribor 360 x (365 /360)). 50Y/6M 191 195 
Titoli di Stato 
RENDIMENTI PER SCADENZE DIFFERENZIALI TRA L'EURO E І PRINCIPALI PAESI 
om) q Rend. Rend. Calcolati sui titoli benchmark dell'area Euro Calcolati sui titoli benchmark delle diverse aree valutarie 
Codice rif. euro eff.% eff.% Data 3m бт la 2а За 5a 7a 10a 30a Paese 3m 6m la 2a 3a 5a 7a 10a 30a 
Scadenza Isin 2108 (т) lordo netto | jjj 328 317 288 241 227 214 2,14 221 244 | Usa -190 -176 -155 -157 -149 -154 -158 -159 -163 
Buoni ordinari Tesoro 
13.09.24 110005561458 99,796 5431 = = Un mese fa 346 339 3,18 2,82 261 245 237 248 2,67 Giappone 3⁄4 301 260 20 186 162 151 131 033 
30.09.24 110005589046 99,645 801 342 2,95 n 
TOME RA 99527 E 334 785 | Unamofa 364 355 3⁄3 311 297 2/1 263 271 281 | RegnoUnito -176 -1,74 -150 -131 -155 -1,60 -155 -170 -202 
1411.24 110005570855 99265 2889 3,26 2,78 
29.11.24 110005596538 99,120 1069 331 2,85 
13.12.24 110005575482 99026 1640 321 277 | TASSI INTERBANCARI 
14.01.25 110005580003 98,737 1586 324 281 А 
310125 170005607459 98555 1100 332 287 | 2108 Risk Free Rate А | А Я | 1 
14.02.25 170005582868 98,467 1858 3,25 2,80 €str Comp. TermSofr Term Sonia Term Torf Saron Comp. Cibor 0ibor Stibor Wibor Hibor Pribor 
14.03.25 170005586349 98,276 2241 3,15 2,71 Scadenze Euro Usd Gbp Jpy Chf Dkr Nok Skr Pin Cnh Czk 
14.04.25 110005592370 98,007 896 317 2,72 
14.05.25 110005595605 97,758 1186 3,17 272 | O/N 535000 346631 — 550000 
pm - 0005603312 a „т H m 1w 3,66439 3,55000 4,53000 3,52700 5,62000 3,710600 452000 
na e 97/062 — 10818 310 270 | M 3,66913 — 530858 49500 — 022375 1280 3500 4,63000 3500 5,62000 — 405423 453000 
2m 4,69000 3⁄4700 — 424696 48000 
Prezzo Qtà Rend. Rend. | 3m 3,3878 510176 490130 022375 130200 3,4330 75000 3,1400 566000 — 430000 440000 
Scadenza Codice Cedola rif. euro eff% eff% | еп 3,84934 481009 477500 0,26498 1,42080 3,46330 479000 3,19200 5,65000 — 43000 516000 
+spread Isin incorso 2108 (mg) lordo metto | 72m 3,91266 433885 452600 = — 3,40670 — — 565000 = 438435 — 3,4000 
Certificati credito Tesoro - 6mEuribor 1 dati Saron, Cibor, Oibor, Stibor, Wibor e Pribor sono relativi alla giornata precedente 
15.10.24 +1,10 170005252520 252 100197 377 360 298 
15.01.25 +1,85 170005359846 282 100892 11 331 261 
15.04.25 +0,95 _ 170005311508 245 100652 357 349 293 
15.09.25 +0,55 [10005331878 227 100540 511 355 304 E 
15.04.26 +0,50 — 170005428617 222 10060 364 363 312 | Cambi 
15.10.28 +0,80 110005534984 2,37 100780 394 412 356 
15.04.29 +0,65 _ 170005451361 229 99,920 783 419 3⁄6 
15.10.30 +0,75 [10005491250 2,34 99,300 904 441 386 
15.10.31 +1,15 170005554982 255 101080 830 450 392 RILEVAZIONI BCE a me ТЫЗ M ag ЩЕ 
15.04.32 +1,05 110005594467 250 98970 172 459 40 | ns 2l ^ Hb Hp 3 em 21 Us ЫР AE 
Buoni Tesoro Poliennali aese alute А giorno In. anno aese 'alute Д giorno In. anno 
01.09.2024 10005001547 188 100007 565 0,00 0,00 MT г 
15.11.2024 70005282527 0,73 99,573 3354 329 311 Stati Uniti Us 1,1116 0,289 0,60 Malaysia Myr 4,8688 0,346 -4,11 
01.12.2024 170005045270 125 99,774 2836 327 297 Giappone ру 162,2600 0,049 3,79 Messico Mxn 21,1283 1,364 12,85 
15.12.2024 70005474330 — 99020 15861 314 344 N. Zeland Мй 18109 0371 346 
01022025 10005386245 08 98710 10033 326 321 | G Bretagna Gp 08530 Quae 200 del È i 
01.03.2025 10004513641 2,50 100881 1117 328 2,6 | Svizzera (hf 0,9503 -0,252 2,2 | Norvegia Nok 11,6830 0,004 3,94 
28.03.2025 70005534281 170 100088 3348 327 281 | qti N 1695 0249 143 | Polonia Pin 4,2858 0,504 -1,24 
15.05.2025 10005327306 0,73 98865 76] 306 287 | "Tela s : i ` бое m EROR dii ПЕ. 
01.06.2025 [10005090318 0,75 98798 2086 309 290 | Brasile П 6,0844 0,775 13,48 - i 2 È 
01.07.2025 70005408502 093 98975 1153 309 285 | Bulgaria Bgn 1,9558 Rep.Pop.Cina Спу 7,9306 0,144 1,02 
15.08.2025 10005493298 0,60 98,259 5342 302 285 1 Romania Ron 4,9770 0,004 0,03 
29.09.2025 70005557084 180 100620 2301 3,04 2,58 | Canada Ca igi gan 325 | zem Rub 
15.11.2025 70005345183 125 99,600 915 283 2,57 | Danimarca Dkk 7,4615 -0,011 gal = 
01.12.2025 [10005127086 100 98940 3508 287 262 | iis 8 SON ED am Singapore Sgd 1,4529 0,248 -0,42 
15.01.2026 [10005514473 175 100790 838 293 249 рр p " 2 r Sud Corea Krw 1485,5500 0,488 3,62 
28.01.2026 10005584302 1,60 100,390 523 2,93 251 ong Kong Hk 8,6634 0,335 0,37 Sudafrica Zar 19,8257 0,488 -2,57 
01.02.2026 [10005419848 025 96690 1019 287 280 | india m 932585 0446 147 - 
01.03.2026 [10004644735 225 102470 542 285 229 Е т " È Svezia Sek 11,3780 -0,040 254 
01.04.2026 [10005437147 — — 95,650 3645 281 280 | Indonesia dr 17247,2000 0,708 098 | Thailandia Thb 38,0950 0,554 0,32 
15.04.2026 10005538597 190 101510 204 28 240 Islanda Isk 152,7000 0,394 1,46 Turchia Try 37,6869 0,524 15,42 
01.06.2026 70005170839 080 97,960 401 281 2⁄0 | \ ET Te am - 
15.07.2026 10005370306 105 98800 480 27 251 | 5e È , ü ü Ungheria Huf 3923500 -0381 2,49 
01.08.2026 10005454241 — 94850 754] 276 275 
28.08.2026 [10005607269 026 100560 — 92 283 2⁄4 | RILEVAZIONI BANCA D'ITALIA 
15.09.2026 [10005556011 193 102070 4208 283 235 Var. % Var. % 
01.11.2026 10001086567 363 109470 — 495 277 191 | patial21.08 Euro in. anno Dollari | Dati al 21.08 Euro in. anno Dollari 
01.12.2026 10005210650 063 96,790 582 2/3 257 
15.01.2027 10005390874 043 95,700 1146 2/3 2,62 
15.02.2027 10005580045 148 100380 760 280 243 | Africa Centrale Mongolia Tugrik 3758,8000 -0,27 3381,4300 
01.04.2027 10005484552 055 95,880 1210 277 263 
01.06.2027 10005240830 110 98570 1388 276 246 | Camerun Franco CFA 655,9570 = 590,1020 | Myanmar Kyat 2240000 ш йш 
15.07.2027 [10005599904 173 101730 740 284 2,41 | Eritrea Nakfa 17,0964 0,60 15,3800 | Nepal Rupia 149,2136 1,47 134,2300 
01.08.2027 10005274805 103 98050 319] 2% 249 | Etiopia Bitr 1212581 94,83 1090843 | Oman Rial 0,4274 0,59 0,3845 
15.09.2027 10005416570 048 — 94770 1503 276 2,64 — _ ТЕТУ Tone "ma ZG 
01112027 [10001174611 325 111330 241 2,78 201 | Gambia Dalasi 76,1000 9,09 68,4600 ПЕШ Д Д ' 
01.12.2027 [10005500068 133 99620 1293 2,9 245 | Ghana Cedi 173617 3128 15,6187 | Qatar Riyal 4,0462 0,60 3,6400 
01.02.2028 10005323032 1,00 97,450 441 280 2,54 «ШЕТ 197,5550 0,60 177,1210 Siria Lira 13964,4750 0,60 12562,5000 
15.03.2028 70005433690 013 91390 239] 283 279 : : - 
01.04.2028 10005521981 170 101910 594 285 2,1 | Guinea Franco 95135716 1,15 8558,4487 | Sri Lanka Rupia 333,2908 -6,90 299,8298 
mE d 023 ES M m Lis Kenya Scellino 143,3175 -17,29 128,9290 | Tagikistan Somoni 11,8592 -2,05 10,6686 
01.09.2028 70004889033 238 107050 1038 290 232 | Liberia Dollaro 2168954 4,15 195512008 | ШШШ ӨШ HS 20228 
01.12.2028 [10005340929 140 99770 23488 288 2,2 | Nigeria Naira 1765,0541 81,20 1587,8500 | Turkmenistan Manat 3,8906 0,60 3,5000 
01.09.2029 [10005566408 205 104,760 4198 297 243 | Rep.D.Congo Franco 31682530 730 28504736 | Uzbekistan Sum 14040,6900 2,96 12631,0600 
15.02.2029 70005467482 023 89750 1918 292 285 ; 
15.06.2029 10005495731 140 99240 8621 299 2,3 | Rwanda Franco 1478,6180 6,10 1330,1709 | Vietnam Dong 27708,0000 3360 24926,0000 
01.07.2029 0005584849 168 101,570 3285 302 2,59 | Seychelles Rupia 16,4073 4,60 14,7601 | Yemen Rial 278,1900 0,60 250,2600 
01.08.2029 [10005365165 150 100,150 3562 299 261 SETA = 
01112029 70001278511 263 110880 963 299 237 Somalia Selo 635,0571 0,55 571,3000 Centro Fuss 
15.12.2029 70005519787 193 103920 5349 306 2,59 Sudan Sterlina 667,5365 0,61 600,5186 Ant. 01. Fiorino 1,9898 0,60 1,7900 
082020 по008024234 15 El A 2 259 Uganda Scellino 4136,9500 -0,91 3721,6200 | Antigua Dollaro 3,0013 0,60 2,7000 
15.06.2030 10005542797 185 103,050 1998 314 265 | Africa del Sud Aruba Fiorino 1,9898 0,60 17900 
01.08.2030 170005403396 0,48 88350 5315 3,14 3,00 Angola Rkwanza 1003,0040 8,97 902,3070 ahamas Dollaro 1,1116 0,60 1,0000 
15.11.2030 10005561888 200 104,680 1423 319 268 x ЗАЙД БАГ 22232 060 20000 
01122030 70005013171 083 — SL480 5974 —318 295 | BolswanaPula Шш 00 ШЕП | 2i І ! | 
15.02.2031 [10005580094 175 101780 676 321 2,77 | Burundi Franco 3210,3650 172 2888,0580 | Belize Dollaro 22232 0,60 2,0000 
ПОТ — TOU — 300 HQ] ы 8 266 | 13000100 шы — ш=| сш е o == 
15.07.2031 70005595803 173 101300 1178 326 282 | Malawi kwacha 19260734 3,61 1732037 | Cayman Dollaro UD oeu 0:820 
01.08.2031 70005436693 030 83,940 3323 322 3,14 | Mozambico Metical 70,9400 0,50 63,8200 | Costa Rica Colon 577,3317 0,31 519,3700 
ma a о у оглу | юш чш s ы: С аала Пава 
01.06.2032 10005466013 048 84170 1444 330 316 | Tanzania Scellino 30033728 803 ишы | Lene 9,7265 0,60 8,7500 
01.12.2032 10005494239 125 94,050 5560 335 300 | Africa Insulare Giamaica Dollaro 1750704 261 157,4941 
01.02.2033 10003256820 288 117,210 1593 341 2/5 Guatemala eal 8.6070 2043 77429 
01.05.2033 10005518128 220 107,00 6967 341 287 | Capo Verde Escudo 110,2650 = 39,1950 Remi : : È 
01.09.2033 [10005240350 123 92,00 2009 342 309 | Comore Franco 491,9678 = 442,5762 | Haiti Gourde 146,2721 0,47 131,5870 
01.11.2033 10005544082 2,8 107030 1839 348 295 ; onduras Lempira 21,5452 0,90 24,7198 
Mad Arar 5075,2700 0,44 4565,7300 р 
01032034 10005560948 20 mam EY Ой ЫШ || PRETE І È : noe "ОЛ am om 
01.07.2034 [10005584856 193 102570 2561 3,57 308 | Mauritius Rupia 51,2923 530 46,1428 i i 3 
01.08.2034 10003535157 250 112380 1780 354 295 | SantelenaSterlina 0,8530 -1,84 13031 | Panama Balboa 11116 0,60 1,0000 
01.02.2035 70005607970 193 102080 308 3,64 316 : А Rep. Domin. Peso 66,3237 3,34 59,6651 
01.03.2035 [10005358806 168 98040 8494 361 317 | Africa Mediterranea TUTTO ET б б 
01.03.2036 10005402117 0,3 79500 3755 3,7 3,46 | AlgeriaDinaro 148,8498 0,39 133,9059 : п : 
01.09.2036 10005177909 113 86410 6274 369 337 PEST Europa 
01.02.2037 10003934657 200 1032410 49686 369 319 | 2810018 SALME EUER EE Tn mor zm = 
01.03.2037 [10005433195 048 72,720 12546 3,72 3,57 | Libia Dinaro 53123 0,71 4,7790 > ' Ü Ü 
01.03.2038 10005496770 163 94170 9109 3,84 341 | Marocco Dirham 10930 124 9,7090 | Bosnia Marco Conv. 1,9558 = 1,7595 
01.09.2038 170005321325 148 90,740 7717 3,84 3,44 ia Di E Gibilterra Sterlina 0,8530 -1,84 1,3031 
01.08.2039 10001286966 IRE ar s д | ЧЕГ 33862 022 3,0462 E ee s. = 
01.10.2039 [10005582421 208 102710 17908 3,95 3,42 | Asia Acerra DITO ' s ' 
01.03.2040 10005377152 1,55 90820 2692 303 351 | | saudita 41685 080 37500 | Moldavia Leu 19,3938 1,18 17,4467 
01.09.2040 10004532559 250 112320 2645 399 340 Т i ЕБЕР 1170002 001 1052539 
01.03.2041 10005421703 090 74370 7116 396 3,69 | Afghanis. Afghani 78,8458 100 70,9300 = : : : 2 
01.00 4064 —— 1006023998 — —2138 — 109860 250 ap] 38 | "mena Dian DU MEM o i е “i —. 
UE 1 Д ' у m Oceania 
01.09.2046 10005083057 163 88920 4967 405 3,0 | Azerbaigian Manat 1,8897 0,60 1,7000 | — 
01.03.2047 (10005162828 135 80880 6472 403 3,64 | Bahrain Dollaro 0,4180 072 0,760 | Fili Dollaro 2,4896 1,77 0,4465 
01.03.2048 10005273013 1,73 9110 9706 407 361 | Bangad. Taka 132,2804 883 1190000 | Nuova Guinea Kina 4,3388 5,27 0,2562 
01.09.2049 10005363111 193 96400 15344 412 362 = 
01.09.2050 10005398406 123 74540 8743 408 370 | Bhutan Ngultrum 93,2585 147 БЫШЫ) | ШШШ ОНО? TA ШШЕН) 
01.09.2051 10005425233 085 62,800 32751 3,99 3,0 | Brunei Dollaro 1,4529 -0,42 1,3070 | Salomone Dollaro 9,3569 0,17 0,1188 
01.09.2052 10005480980 108 68,430 12210 408 3/3 ja Ri Samoa Tala 3,0061 0,62 2,043 
01.102053 10005534141 225 3105500 17789 421 366 | Cambogia Riel Kam. SERIEN (o ROUX RA 252 Т; ОО? 
01.03.2067 10005217390 140 75,00 29685 403 3,9 | Corea Nord Won 2,4455 0,60 2,2000 onga Ра алва ] , s 
01.03.2072 10005841883 108 62,810 38476 390 3,52 | Em. Arabi Uniti Dirham 4,0824 0,60 3,6725 | Vanuatu Vatu 131,7100 10 118,4900 
Buoni Tesoro Poliennali - Futura Georgia Lari 3,0039 1n 23023 | Sud America 
17.11.2028 10005425761 030 — 9120 239 395 295 | 20018841 à ; ; ` 
14.07.2030 [10005415291 0,65 89470 1238 338 320 Giordania Dinaro 0,7881 0,60 0,7090 Argentina Peso 1049,1137 17,49 943,7871 
16.112033 [10005466351 038 82720 749 3,64 3,5 | lranRial 50348,0000 1653 45011500000 | Bolivia Boliviano 7,6812 0,60 6,9100 
E = ci 0,38 75,460 4479 404 — 382 | | Dinaro 1456,1960 0,60 1310,0000 | Cile Peso 10268500 5,09 923,7600 
uoni Tesoro Poliennali - Green 5 = 
30.10.2031 [10005542359 200 105,060 810 323 274 Kazakistan Tenge 529,1700 531 476,0400 Colombia Peso 14458,3800 4,47 4010,7800 
30.04.2035 70005508590 2,00 103900 4989 359 3,09 | Kirghizistan Som 95,1629 -3,33 85,6089 | Falkland Sterlina 0,8530 -1,84 1,3031 
30.10.2037 10005596470 203 102970 7970 379 329 ШУ 
Kuwait D 0,3397 0,03 0,3056 | Guyana Doll 232,5690 0,60 209,2200 
30.04.2085 10005438004 mu eao Huh Hes ОШ | e н à i USATI 2 u i 
Buoni Tesoro Poliennali - Valore Laos Kip 22892,0000 8,11 20594,0000 araguay Guarani 8435,0000 4,88 7588,1600 
13.06.2027 10005547408 163 101690 2627 346 2,69 | Libanolira 99488,2000 500,23 89500,0000 | Peru Nuevo Sol 4,1674 2,10 3,7490 
10.10.2028 10005565400 103 103950 2074 330 276 | Macao Pataca 89233 037 8,0274 | Suriname Dollaro 32,0640 -21,51 28,8450 
05.03.2030 10005583486 081 101320 4713 342 296 О 
14.05.2030 [10005594483 084 101270 2064 342 296 Maldive Rufiyaa 17,1075 0,53 15,3900 ruguay Peso 44,7473 3,69 40,2549 
Buoni Tesoro Poliennali - Inflazione Eurostat 
15.09.2024 [10005004426 118 99970 58 000 000 
15.05.2026 10005415416 033 98360 10 3⁄3 2⁄1 ss 
15.09.2026 70008735152 155103880 — 7 367 149 | CROSS RATES - Rilevazioni Все 
15.05.2028 70005246134 065 99,890 132 365 256 € Usd Jpy Gbp Dkr Cad Chf Nok Sek Aud Nzd Czk 
15.05.2029 10005543803 0,75 100020 2070 386 3,27 
15.05.2030 70005387052 0,20 94,010 327 2388 3,19 Euro (Eur 1,0000 11116  162,2600 0,8530 7,4615 15117 0,9503 11,6830 11,3780 1,6495 1,8109 25,1100 
15.09.2032 10005138828 0,63 97,690 838 404 334 mm 
иш: DE ШЫ 50 ск о a 0,996 1,0000 1459698 0,7674 67124 13599 08549 10,5101 102357 14839 16291 225891 
15.09.2035 10003745541 118 105700 4 4,27 345 | Giappone (py 0,6163 — 0,0851 100,0000 0,5257 45985 09317 05857 72002 7,0122 10166 11160 154752 
15.05.2036 10005588881 090 98170 15 444 3,94 
а, о 10 103430 sao ce аф | Grpretagna (б 11723 13031 1902161 10000 87471 17722 11140 13,6959 123389 19339 21229 294362 
15.09.2041 10004545890 128 106740 1095 458 393 | Danimarca (ОЮ) 13402 14898 217,4630 11432 100000 2,0260 12736 15,6577 152489 22107 24270 33,0528 
URSI HIBERUM WE ШШШ ОШ SEM CAE | quan (Cad 0,6615 07353 1073361 — 0,5643 49358 — 10000 — 06286 7,7284 7,5266 10912 11979 166104 
Buoni Tesoro Poliennali - Inflazione Italia 
24.10.2024 70005217770 018 99974 1608 444 378 | Svizzera (chf) 1,0523 1,1697 170/461 089% — 7,8517 1598 1,0000 122940 119731 1,358 19056 264232 
26.05.2025 10005410912 0,70 99,489 2407 345 3,08 | 
E ATE (8 9750-9 390 200 | Mh (Nok 0,559 09515 1388856 0,7301 6386 12939 08134 100000 97389 14119 15500 214928 
28.10.2027 10005388175 033 96,280 351 3,18 292 | Svezia (Sek 0,8789 09770 142,085 — 07497 65578 — 13286 — 08352 102681 10,0000 14497 15916 22,0689 
14.03.2028 10005532723 100 99940 1770 318 277 Austria Aud 0,6062 0,6739 983692 0511 45235 09165 05761 7,0808 68978 10000 10978 152228 
22.11.2028 10005517195 080 98,240 2711 332 295 
28.06.2030 70005497000 080 97,180 1091 327 2,92 | N.Zelanda (№ 0,5522 06138 896019 04701 4203 — 08308 05248 64515 62831 09109 10000 13,8660 
Dati anagrafici calcolo dei rendimenti a cura di Skipper Informatica Rep. Ceca (сї 39825 44269 646,1967 33972 297153 60203 3785 465273 453126 6,5691 7,2119 1000000 


Fondi assicurativi Unit Linked 


Prodotti Data Valore | Prodotti Data Valore | Prodotti Data Valore 
BIM Vita Premium Plan Il 21.08 11,709 | PV Soluzione Italia 1608 124150 
im Vita Allegro 14.08 19,280 | Premium Plan Ill 21.08 10,585 | PV Soluzione Sostenibile 1608 118,190 
im Vita Andante 1408 19,290 | Premium Plan IV 21.08 8,539 | PV Strategia Diver. 1608 101250 
im Vita L. Azio. Trend L.P. A 14.08 14712 | Premium Plan Prudent 21.08 5,070 | PVValore Sostenibilità Dinamico 16.08 108510 
im Vita L. Azio. Trend L.P. B. 14.08 13,960 | TrioFund1 12.08 4,006 | PV Valore Sostenibilità Equilibrato 16.08 108,690 
im Vita L. Azio. Trend LP. C 1408 10,223 | TrioFund2 12.08 3,709 | PV Valore Sostenibilità Sviluppo 1608 113,490 
im Vita L. Azio. Trend L.P. D 1408 — 10404 | TrioFund3 12.08 2,187 | SJP International 
im Vita L. Fles. Smart All. A 1408 11788 | Mediolanum Vita SJPI/Global Eq 2108 127230 
im Vita L. Fles. Smart All. B 14.08 11,607 | Az Dinamismo 20.08 1,781 SYPI/Intl Corp Bond 21.08 2,039 
im Vita L. Fles. Smart All. С 1408 10364 | Az, Dinamismo bis 20.08 8830 | УМ |/Money Mkt Eur 21.08 5,769 
im Vita L. Fles. Smart All. D 1408 — 10255 | Az intraprendenza 2008 7089 | SIPl/Money Mkt Usd 2108 13,692 
im Vita Linea Megatrend C 14.08 10185 р Intraprendenza bis 20.08 865 | UNIPOLSAI © 
im Vita Linea Megatrend D = — | Az Protezione 2008 6466 
im Vita Linea Sostenibilità C 1408 10531 alanced 20.08 192 e © 
im Vita Linea Sostenibilità D 14.08 10,633 alanced bis 20.08 7911 Unipol Sai 
im Vita Moderato 1408 16,390 | country 2008 8413 | — Й ASSICURAZIONI 
im Vita Plus 1408 — 1240 | Country bis 2008 9916 
Crédit Agricole Vita ynamic 2008 8063 Alfa 2000 2008 13060 
IP Progetto Previdenza 2025 2108 12,640 | Dynamic bis ma em | ta Dinamico 2108 19797 
IP Progetto Previdenza 2030 21.08 11,360 Bond B.Term. * 20.08 6,693 Aurora Equilibrato 21.08 17,647 
IP Progetto Previdenza 2035 2108 11670 | EBondOpport.* 2008 7,307 | AMOR ш 2 ШШ 
IP Progetto Previdenza 2040 21.08 13,190 Bond Sviluppo * 20.08 6,745 М. Globale UnipolSAI AS 22000 
IP Progetto Previdenza 2045 — 2108 — 13,460 | EEquityOpport." 2008 1042 | "^ Jr UMS NUS 
Й Comp.1 Obl Misto Euro 21.08 13582 
Itas Vita Equity Protez. * 20.08 1,778 
E Э Comp.2 A 2108 19,769 
Azionario Euro 13.08 17,499 Equity Sviluppo * 20.08 11,363 
б Comp.2 B. 2108 18816 
Azionario Globale 13.08 16,800 asy Fund 20.08 9,962 
Comp.3 A 2108 21351 
Formula Bilanciata 13.08 11,096 | Flessibile Dinamico 20.08 14716 
Comp.3 B. 2108 20,521 
Previ Bilanciato 13.08 15,660 lessibile Equilibrato 20.08 11,069 
Comp.3 C 2108 20,155 
Previ Dinamico 13.08 22,988 | Global Discovery 20.08 11937 — 
É ESG UnipolSai 21.08 10,961 
Mediolanum International Life Caen Fonsai Azionario Globale 2008 23,803 
Alternative Fund 1 Mid — | u Focs GU IRIS | os edo 2008 12813 
Alternative Fund 2 1208 6282 | Hoerate шз GE FonsaiLink Bilanciato A 20.08 9,921 
Alternative Fund 3 12.08 7296 | Moderate bis шз 65932. |. Fonsailink Monetario 20.08 5,526 
Global Trends 2028 1208 5378 | Obb. Breve Termine bis 20.08 5318 | Fonsailink Obbligaz. 2008 6513 
Growth and Income 2030 12.08 4,963 | Obb. Crescita 20.08 6,937 Mega Trend UnipolSai 2108 15297 
Growth and Income 2030/1 1208 4932 | Obb.Crescitabis 2008 544 | Mega Trend UnipolSai B 2108 11107 
Med.Piu European Focus 2020 12.08 4,915 | Obb. Evoluzione bis 20.08 5,698 | Omega 2000 20.08 8,620 
Med.Piü Glb Div. Foc.2018/2 29.09 5,011 | Obb. Liquidità 20.08 6514 | PIR Unipolsai 2108 12,133 
Med.Più GIb Eur.Focus 2018/2 29.09 4,930 | Obb. Moderazione 20.08 6485 | previglobale 2108 16626 
Med.Più Glb Opp.Prem. 2017 — 2107 4896 | Obb. Moderazione bis 20.08 5257 | Previlink Azionario A 2008 10806 
MediPiù New GIb Opp.2018 3101 5062 | Obb. Stabilità bis 2008 5268 | Previlink Bilanciato A 2008 8871 
Med.Più New Gib Opp. 2019 2802 — 4980 | Opportunity 2008 8765 | previlink Monetario 2008 5550 
Med.Più New Gib Орр. 2019/2 17.06 4548 | Opportunity bis 20.08 9395 | previlink Obbligaz. 2008 5892 
Med.Più New GIb Орр. 2019/3 3107 4370 | Prudent 2008 6004 | Quota 2008 20,470 
Med.Più New Glb Opp. 2019/4 1208 4,363 | Prudentbis 20.08 5,265 | Target Aurora 21.08 9,691 
Med.Più New Glb Орр. 2019/5 12.08 4,380 | Sector 20.08 8,809 ninvest ArcoSereno 2108 138901 
Med.Più New Glb Орр. 2019/6 12.08 4,928 | Sectorbis 2008 11031 ninvest Equilibrio 2108 22,817 
Med.Più New GIb Орр. 2019/P 3107 4319 | Step Azionario 2008 9697 | UninvestFlessibile 2108 12,734 
Med.Più New GIb Opp. 2020 12.08 5,272 | Step Bilanciato 20.08 8,935 | Uninvest Risparmio 2108 15517 
Med.Più New GIb Opp. 2020/1 1208 5,474 | Step Obbligazionario 20.08 6,179 nit Balanced 2108 18,951 
Med.Più New GIb Орр. 2020/2 1208 5,158 | PosteVita nit Share 2108 25,679 
Med.Più New Opp. 2020 12.08 4,805 | PV Gestione Bilanciata 1608 117,790 | Valore Dinamico UnipolSai 21.08 12,975 
Med.Più New Opp. 2020/1 1208 4593 | PVObiettivoSostenibilità 1608 102,80 | Valore Dinamico UnipolSai B 2108 11002 
Med.Più New Opp. 2021 12.08 4683 | PV Previdenza Flessibile 1608 116010 | Valore Equilibrato UnipolSai 2108 11295 
Med.Più New Opp. 2021/1 1208 4523 | PV Progetto Dinamico 16.08 104840 | Valore Prudente UnipolSai 2108 9837 
Premium Plan 2.01 2108 6916 | PV Progetto Target | 1608 99360 | WinvestBilanciata 1608 19488 
Premium Plan 2.011 2108 — 7323 | PV Selezione Multipla 1608 126,70 | Winvest Dinamica 1608 23,380 
Premium Plan 2.011 2108 6277 | PVSoluzione Equilibrio 1608 107,210 | Winvest Prudente 1608 15180 
Premium Plan | 21.08 12840 | PVSoluzioneFlessibile 16.08 105,900 | || corrispondente prezzo di acquisto è maggiore del 2%. 
EtfPlus - Mercato telematico 
Var. ?6 Var. % Var. % 
Società / Fondo Chiusura iniz. an. | Società / Fondo Chiusura iniz. an. | Società / Fondo Chiusura iniz. an. 
° Msci Emu Small Cap Ucits 271,450 161 | MsciCanada cad A-acc Ucits 175500 855 
iSh a res Msci Emu Ucits 174340 9,06 | MsciChina A SF Ucits 95780 -150 
Msci Europe Ex-Uk Ucits 44505 7,12 | MsciEmer.Social Res. Ucits Usd A 15390 7,68 
by BLACKROCK® | si Europe Ucits (Acc) 79,110 998 | MSCI Emerg Clima Paris UCITS Usd 10,676 977 
Msci Japan Eur Hedged Ucits 88210 16,99 | MsciEmerging Markets A 97,640 629 
чи a 281,70, Msi Japan Voi (Acc) 50,530 972 Msci merging usd hat Ucits 10,350 — 871 
Controvalore totale (mln €): 53,340. Msci Japan Ucits (Inc) 16,056 900 | MsciEmu (Еш) A-acc Ucits 30235 923 
$ Corp Bd Ucits 94,830 035 | MsciJapan-BUcits(Acc) 183340 10,86 | MsciEMUA 159,740 622 
$ Emer Mkts Corp Bd Ucits 81,320 251 | MsciKorea Ucits (Inc) 41970 -0,76 | MsciEmu Climate Paris Ucits Eur 1468 621 
$ High Yield Corp Bd Ucits 84950 0,52 | MsciKoreaUcits(Acc) 158070 0,06 | MSCI Emu ESG Low Carbon Ucits A 1946 952 
$ Sht Dur High YId Cor Ucits 78570 069 | MsciMexico Capped Ucits 133,170 -16,75 | Msci Emu S Fac Mx Eur Ucits A-ac 13,634 821 
$ Tips Ucits 217,860 259 | MsciNorth America Ucits 92940 1636 | MsciEmuSocial Res. Eur A 27,615 1028 
$ Trasury Bd 7-10Yr Ucits 160,560 0,73 | MsciPac Ex Jpn Ucits(Acc) 163,90 454 | Msci EMU Value A 43610 — 462 
Š Treasury Bd 1-3Yr Ucits 116590 0,38 | MsciPacEx-Jpn Ucits (Inc) 40345 210 | Msci Europe & Middle East SocResp.A 117820 805 
Asia Pacific Dividend Ucits 20,650 218 | Msci Taiwan Ucits 82870 2198 | Msci Europe A 84510 — 738 
Asia Property Yield Ucits 18476 — -&03 | MsciTurkey Ucits 19000 21,1 | MsciEuropeClimate Paris Ucits Eur — 15284 854 
Bric 50 Ucits 17,162 — 404 | MsciUkUcits 173040 12,36 | MSCI Europe ESG Low Carb Ucits A 0000 000 
China Large Cap Ucits 68080 — 902 | MsciUsaSmall Cap Esg Ucits 459,460 467 | Msci Europe Soc Res Ucits Eurh A 15680 1282 
ck ESG MIt-As Cons Port UCITS ETF 4949 295 | MsciUsa-B Ucits 511150 17,3 | Msci Europe Soc Resp Ucits Eur A 15,954 1223 
ck ESG Mit-As Grow Port UCITS ЕТЕ 6439 996 | MsciWorld Eur Hedged Ucits 88,40 15,15 | Msci Gib Liq Cor Sus Ucits Usd A 11,214 288 
ck ESG MIt-As Mod Port UCITS ETF 5,790 630 | MsciWorldUcits (Acc) 94180 1508 Msci Glb Liq Corp Sus Ucits Eur H 11748 2,55 
Core Euro Stoxx 50 Ucits (Dist) 49525 794 | Msci World Ucits (Inc) 69440 — 1408 | MsciJapanA 50530 88 
Core Msci Europe Ucits (Dist) 31970 7,55 | Nasdaq 100 Ucits 1013,60 17,23 | MsciJapanClima Paris Ucits Jpy 13622 448 
Corpor Int Rate H Esg Ucits 96970 198 | Nikkei 225 Ucits 233840 1033 | MSCI Japan ESG Low Carb Ucitsjpy 8549 — 1130 
DAX Ucits 153,660 9,85 | PfandbriefeUcits 95720 095 Msci Japan Eur Hdg A Ucits 26485 17/1 
Dev Mkts Property Yld Ucits 21,505 — 130 | sep5o0EurHedged Ucits 117,680 17,41 | MSti Japan Jpy A-acc Ucits 21,745 1076 
DJ-UBS Commodity Swap Ucits 23,735 -057 | S&P 500 Ucits (Inc) 50,233 1722 Msci North America SocResp. A 201,570 1210 
DJ-US Select Div. Ucits 83010 904 | S&P 500-B Ucits(Acc) 532180 17,93 | MSC Pacific (ex Japan) A 39200 — 094 
Em Mkt Local Govt Bd Ucits 40085 434 | Stoxx EU600 Ucits 51240 847 | MsciPacificSocResp.A 70,610 — 419 
Eu Corp Bd Large Cap Ucits 124800 068 | Stoxx Europe 50 Ucits 45525 940 Msci Switz 20/35 Eur Hdg A Ucits 16168 1289 
Eu Gov Bond 1-3 Ucits(Acc) 111730 162 | Stoxx EUSelect Div 30 16936 116 Msci Switzerl 20/35 Ucits A-acc 29340 885 
Eu Gov Bond 3-7 Ucits(Acc) 129330 1:14 | Uk Dividend Ucits 8936 1116 | "Sc Uk Eur Hdg AUcits 16758 910 
Eu High ҮН Corp Bd Ucits 94240 — -00^ | UkGilts Ucits 12,266 059 Msci UK gbp A-acc Ucits 37,610 1255 
Eu Infl Link Govt Bd Ucits 227830 — -016 | Uk Property cit 5446 -0,62 | MSci Us Liq. Corp. Sus. UcitsUsdA — 18050 281 
Euro Aggregate Bd Esg Ucits 109,060 -0,59 | yspro erty Yield Ucits 27110 381 Msci 5 selfa Mix Е sel ш 24885 13,99 
Euro Corp Bd 1-5Yr Ucits 106150 -003 | Usd Gov Bond 1-3 Ucits(Aco) 105680 — 242 Msci Usa Climate Paris Ucits Ы 18042 16,75 
Euro Corp Bd Ex-Fin Ucits 108490 -039 | Usd Gov Bond 3-7 Ucts(Acc) 121740 270 Ed USA ESG Low Carton UcitsusdA 16,356 18,04 
Euro Corp Bd Ucits 119,220 -1,03 Msci USA Hedged Ucits A-acc 43200 1699 
Euro Covered Bd Ucits 140930 026 Msci Usa Soc Resp Ucits Eur H A 18038 1291 
Euro Dividend Ucits 17,912 4,54 a UB UBS ETF Msci Usa Soc Resp Ucits Usd A 1422 1380 
Euro Govt Bd 0-1Yr Ucits 98780 012 www.ubs.com/et | Msci USA UCITS A 484410 1620 
Euro Govt Bd 10-15Yr Ucits 153140 — -157 Msci Usa usd acc Ucits 28885 1747 
Euro Govt Bd 1-3Yr Ucits 142370 — 0,60 Dati CHIUSURA al 21-08. Msci Usa Value A-dis 99,090 1003 
Euro Govt Bd 15-30Yr Ucits 183780 -1,20 | Volume totale(mgl): 704,07; Msci World Climate Paris Ucits Usd 17,464 — 14064 
Euro Govt Bd 3-5Yr Ucits 161670 -oz4 | Controvalore totale (min €): 11,933. Msci World Small SocRes UcitsEurH 9,836 5,10 
Euro Govt Bd 5-7Yr Ucits 144,890 1,40 | BBG Barel Tips 10+ Ucits eur H A 10332 147 | MsciWorldSmallC SocResUcitsUsd 9,194 476 
Euro Govt Bd 7-10Yr Ucits 191060 -o,14 | B!Bar Eu 1-10Y Trea A 11,732 -0,26 | Ms World SocResp. A 146,830 1243 
Euro Govt Bd Ucits 111670 -0,72 | 8188108 Cap US 1-3YTbondA —— 21925 -1,17 | Msci World UCITS A 326,250 1345 
Euro Stow Ucits 5070 7,75 | BlBarclaysCapUS7-10YThondA 34,735 0,09 Msci wrid Soc Resp Ucits Eur H A 14980 1414 
Euro Stoxx Mid Ucits 66,170 355 | Bl Barclays US Liquid Corporates 1-5YA 12,436 -1,49 | Msci Wrid Soc Resp Ucits Usd A 19724 1379 
Euro Stoxx Small Ucits 42,440 -3,47 | BI Barclays US Liquid CorporatesA 13,514 — -156 | sgp500A-dis 81230 1644 
Euro Ultrashort Bond Ucits 101430 0,59 | BlbatuHgla1-5B Eur Ucits A-D 10306 -102 | s&P500EsgElite Eur Hd A Ucits 15084 1516 
Europe Property Yield Ucits 28965 098 | Clim Aware GI Dev Eq Ctb A Ucits 16028 1414 | sapsop Esp Elite Usd A Ucits 17,342 1558 
Eurostoxx 50-8 Ucits(Acc) 180300 1101 | CMCI Comp SF A-acc 76130 — 053 | S&P 500 Esg Eur Hdg Ucits acc 32035 1793 
Ftse 100 Ucits (Dist) 9514 1024 | (ny China Gov 1-10Y UcitsUsdA 11,274 294 | S&P 500 Esg Usd Ucits A-acc 36815 1830 
Ftse Mib Ucits (Inc) 20,205 1129 | EmMulFac En LoCur Ucits 1,162 -2,33 | S&P Divid Arist Esg Ucits EurH d 10208 293 
Ftse Mib Ucits(Acc) 151980 1405 | ETFS Msci AC Asia ex Japan SF A-acc — 154,70 — 1200 | SBI Foreign AAA-BBB 1-5 A 12,148 -119 
Global Clean Energy Ucits 7352  -937 | ETFS Msci Emerg. Mkt SF A-acc 48715 9,39 | SBI Foreign AM-BBB 5-10 A 14M6 -012 
Global Corp Bd Ucits 81550 0,94 | Euro Staxx 50 Esg Eur Ucits Dis 17,102 900 | Solactive China Tech Ucits Eurh A 3880 -970 
Global Infrastructure Ucits 29675 807 | EURO STOXX 50A 48,905 7,32 | Solactive China Tech Ucits Usd A 4370 -10,34 
Global Water Ucits 62130 10,26 | FTSE 100A 89270 808 | Sus Dev Bank Bond Eur H A Ucits 994 268 
iBonds 25 Euro Crp EUR A UCITS ETF — 5220 199 | Glob Gen Equal hed acc Ucits 22,045 886 | Sust Devel Bank Bond Ucits Usd A 10,592 289 
iBonds 26 Euro Crp EUR A UCITS ETF 5274 2,07 | Glob Gend Equal Usd A-dis Ucits 15/716 535 S BBG JT 1-3 UCITS ЕТЕ EUR H 10,626 200 
iBonds 27 Euro Стр EUR A UCITS ЕТЕ 5328 199 | Glob Gov ESG Liquid Ucits Usd A 8621 049 | UBSGIGreen Bond ESG 1-10 UCITSETF 9,734 1⁄8 
iBonds 28 Crp EUR Ds UCITS ETF 5,187 0,06 | Japan Treas 1-3 Y Ucits Jpy A 7,199 -4,05 | UBSGIGreen Bond ESG 1-10 UCITSETFH 10,102 1,70 
iBonds 28 Euro Crp EUR A UCITS ETF 5,369 2,07 | Jpm Emu Gov Esg Liq Ucits Eur A 9,969 0,58 S MSCI JAP CLIMAT PARIS UCITS ETFEURH 16,906 1038 
Italy Govt Bd Ucits 150,500 1,53 | Jpm Glb Esg Liq Eu H A Ucits 10,614 116 SMSCIPACEXJPSOCRESUCTSETFUSD — 14814 — 472 
Jpmorgan Š Em Mkt Bd Ucits 80,540 144 | Jpm Usd Em D Bond 1-5 Eu H Ucits 11,070 1468 | UBSMSCIPACEXIPSOCRESUCITSETFEURH 16,976 5/0 
Msci Ac Fareast Ex-Jpn Ucits 47,010 7,93 | Markit IBOXX EUR Liquid CorporatesA 0,000 — 0,00 | UBSMSCIUSCORPI-SYSUSUCITSETFEURM — 10,406 305 
Msci Brazil Ucits (Inc) 21960 -12,02 | MsciAcwiEsgLowCarb Usd D Ucits 15972 13,10 S MSCI US CORP 1-5Y SUST UCITSETFUSD 11,076 3⁄7 
Msci Canada-B Ucits 179,260 8,50 | MSCIACWI Clima Paris UCITS Usd 16056 13,87 | UBS USA Div Arist ESG Elite UCITSETFH 3,473 5,45 
Msci Em Asia Ucits 162,370 13,03 | MsciAcwi Sf Ucits A-acc 167,980 1469 | UBSUSADivid Arist ESG Elite UCITS ETF 3,866 45] 
Msci Em Latam Ucits (Inc) 14,280 -12,85 | MsciAcwi Social Res Ucits Usd A 19740 1520 sd Em Ig Esg Bond Eur Ucits H A 10986 2,75 
Msci Emerg Mkts Ucits (Acc) 35,930 9,63 | Msci Australia A-ACC Ucits 28225 635 sd Em lg Esg Div Bond Ucits A 1194 — 311 
Msci Emerg Mkts Ucits (Inc) 38/60 8,30 | MsciCanadaA 39160 5,98 | World Soc. Res. Ucits Usd A 29315 13/8 
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Fondi comuni aperti - Sicav italiane - Lussemburghesi storici 


Prezzo Prezzo Prezzo Prezzo Prezzo Prezzo Prezzo Prezzo Prezzo 
Cat. Fondi Data € | Cat.Fondi Data € | Cat.Fondi Data € | Cat.Fondi Data € | Cat.Fondi Data € | Cat.Fondi Data € | Cat.Fondi Data € | Cat.Fondi Data € | Cat.Fondi Data € 
8a+ Investimenti AEU Anima Iniziativa Europa B 20.08 17,516 | НЕ AnimaRussellMulti-AssetA 20.08 5,008 | OFL Eps Difesa 100 CreditoEd3 Ө 20.08 5,426 | FLE Eurizon Fless. Az. 12/24D 2008 4,854 'urizon STEP 50 00, Net ero 03/28D 20.08 5,310 | OFL Euromob. Target 2028 A 2008 5,411 | FLE Fondaco Income Profes. B 19.08 107,221 | FLE MB Orizzonte 2028 20.08 ¿308 
tel.0332-251411 AEU Anima Iniziativa Europa BD 2008 14,671 | НЕ Anima Russell Multi-Asset AD 20.08 3,908 | OFL Eps Difesa 100 Credito Ed.4 20.08 5,372 | FLE Eurizon Fless. Az. 12/25A 20.08 5,994 | FLE EuizonSTEPS00b.NetZero06/28A 20.08 5,333 | OFL Euromob. Target 2028 D 20.08 5362 | НЕ FondacoMu-AssetIncomePra®&# 19.08 122,101 | FLE MBOrizzonte 2028 M 2008 4,294 
AAE Ва+ Eiger 20.08 9,067 | AEU Anima Iniziativa Europa F 20.08 20,076 | FLE Anima Russell Multi-AssetF 9 20.08 5,224 | FLE Eps Difesa 100 Riserva Ed.1 @ 20.08 5204 | FLE Eurizon Fless. Az. 12/25D 2008 5308 ийїї STEP 50 Ob. Net ero 06/28D 20.08 5,257 | OFL Euromob. Valore 2027 A 20.08 4606 | FLE Fondaco Mu-Asset Income Rsa € # 19.08 134,099 | AIN MB Pictet New Consumer Trends l ӨӨ 2008 51% 
МЕ 8a+ Eiger Q 20.08 146,064 | AEU Anima Iniziativa Europa Y @9 2008 7865 | FLE Anima Selection A 20.08 5,894 | НЕ EpsDifesa 100 Riserva Ed.10 @ 20.08 5,074 | FLE Eurizon Fless. Az 12/26A 2008 5,598 izon STEP 5000, Net ero 12/27A 20,08 5,272 | OFL Euromob. Valore 5051. 28А 2008 5453 | FLE Fondaco Mu-Asset Income Veb ę9# 19.08 108,305 | AIN MB Pictet New Consumer TrendsK 2008 4,957 
FLE 8a+ Latemar — 20.08 6,569 | AIT Anima Iniziativa Italia A 2008 14,205 | FLE Anima Selection AD 2008 4,450 | FLE EpsDifesa 100RiservaEd.11 Ө 20.08 5,015 | FLE Eurizon Fless. Az. 12/260 2008 5,059 rz STEP 50 Ob. Net ero 12/27D 20.08 5,193 | OFL Euromob. WA Bond Mat Until 28 20.08 5,245 | OIG Fondaco World Gov.BondRSA# 20.08 96,325 AN MB Pictet New C нө 2008 5051 
BBI 8a+ Nextam Bilanciato R 2008 8,786 | АТ Anima Iniziativa Italia AD 20.08 11092 | FLE Anima Selection F © 20.08 6,213 | FLE Eps Difesa 100 Riserva Ed.2 @ 20.08 5,247 | FLE Eurizon Flex Cre.03/25A 2008 5461 urizon STEP 70 PIR Italia 06/27 АР 20.08 5,723 Fideuram Asset Management (Ireland) Generali Asset Management SGR ds ed | ONSUMET те | y 
ОМІ 8a+ Nextam Obbl. MistoR — 2008 9809 | AT Anima Iniziativa Italia AP 20.08 13,943 | FLE AnimaSelectionMulti-BrandA 20.08 5357 | АЕ EpsDifesa 100Riserva Ed3 Ө 2008 5,239 | FLE Eurizon Flex Cre.03/25D — 2008 5052 uizonSTEP7OPR tai 06/27 PR 2008 5,696 | tel00352-469090651 rat — chroder Diers. ne. Bond Esg lE 2008 5087 
— | AIT Anima Iniziativa Italia F (9 — 2008 15,186 | FLE Anima Selection Multi-Brand AD 20.08 4,645 | FLE Eps Difesa 100 Riserva Eda @ 2008 5,248 | FLE Eurizon Flex Cre.05/24A — 2008 5491 rizon STEP Gl. Lead. Esg 5006/274 20.08 5,609 | BAZ FOISChildR 2008 7,594 | OMI Alleanza Obbligazionario A 2008 4909 OFL МВ Schroder Divers. Inc. Bond Esg K 20.08 5,091 
AGORA INVESTMENTS o AIT Anima Iniziativa Italia Y&S — 20.08 15004 | FLE Anima Selection Muli-BrandF@ 20,08 5,619 | НЕ Eps Difesa 100 Riserva Ed5 2008 5,255 | FLE Eurizon Flex Cre. 05/24D 2008 4957 їйї STEP Gli Lad.E5g 5006/27D 2008 5,448 | BAZ FOIGChildRI 2008 7619 | ОМІ Alleanza Obbiazionario 8 2008 6203 | ОР. Py nile ne. Bond EsKO 2008 5096 
FLE Anima пу, Agritech 26 1608 4652 | FLE Anima Selection rudenteA 2008 4,960 | Fl 5 ifesa 100 Riserva 6 @ 2008 5,331 | МЕ Eurizon lex Cre. 05/25 A 2008 5,390 urizon Str. nflaz. 01/27A 2008 5,209 AZ FOLAChil T 9 2008 7,794 | BBI Alto Bilanciato A 20.08 17163 OFL MB Schroder Divers. Inc. Bond Esg N Ө 20.08 5,085 
FLE Anima Inv. Circular Economy 25 16.08 4890 | FLE Anima Selection Prudente AD 2008 5837 | FLE Eps Difesa 100 Riserva Ed.7 2008 5,179 | FLE Eurizon Flex Cre. 05/25 2008 4954 urizon Str. Inflaz.01/27D ^ 2008 5,102 | AEM FOI Africa&Mid E.Eq. R 2008 12,135 | BBI Alto Bilanciato B @ 2008 23975 | OFL MiShoderDwesn.BwdEsrAD @ 20.08 5,085 
A FLE Anima Inv. Clean Energy 26 1608 4,668 | FLE AnimaSelection PrudenteF@ 20.08 5063 | FLE EpsDifesa 100RiservaEd8 Ө 20.08 5124 | НЕ Eurizon Flex Cre.07/24A — 2008 5,141 urizon Str. Inflaz.03/26A 2008 5,476 | AEM FOIAfrica&MidEEG.T@ — 2008 12,743 | AAM AltoDinamicoProtettoA — 20,08 14954 | BOB MB Social PhilanthropyC 2008 6,186 
FLE Anima Inv. Cyb. Sec&Big Data 27 1608 5,207 | AEU AnimaSelezione Europa A — 2008 27,165 | FLE EpsDifesa 100 Riserva Ed9 @ 20.08 5,097 | FLE Eurizon Flex Cre. 07/24 2008 4,724 urizon Str. Inflaz. 03/26D 2008 5319 FOI Alloc. Risk Opt-R 2008 7,764 | AEU Alto Dinamico ProtettoB@ 2008 16400 | BOB MB Social Philanthropy 1) 2008 6487 
AGORA FLE Animalw.ENG25 21608 4892 | AEU Anima Selezione Europa AD 2008 24,469 | FLE EpsDifesa 100 Val Red06/26 2008 4925 | FLE Eurizon Flex Cre.07/25A — 2008 4,937 urin Str. Шз. 03/27 А 2008 5080 | FLE FOIAlocRiskOpt-s 2008 6103 | APA Ato ESG High Yield A Don hen Cet fomi 
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Е Anima Glob Macro Risk Ctrl A 20.08 5,024 | 008 Anima Riserva Dollaro F 2008 6,394 | FLE EpsDifesa 100AzRed4YEA8 @ 2008 5,118 | FLE Eurizon Рес. Az. 07/25 2008 5,059 | FLE EurconsTEPSOFutSos.Esp06/27D 2008 5,224 | OFL Euromob. Prog. 2027 A 2008 4876 | FLE Finint Smart Bond RD 20.08 515,842 | Altre note:* II prezzo nella colonna Euro à espresso nella valuta indicata nella descrizione del fondo. (#) 
E Anima Glob Macro Risk CtrlF@ 2008 5096 O B Anima Riserva Dollaro I 2008 6,324 | FLE EpsDifesa100AzRedESG 10/25 @ 20.08 4,961 | FLE Eurizon Fless.Az.09/24A 2008 5,82 | FLE EurzonSTEPSOFUtSos.Esg09/27A 2008 5,517 | ОР. Euromob. Prog. 2027 2008 4715 | Fondaco Sgr Fondo dei fondi. (€) Fondo riservato. (1) Fondo garantito a formula.(L) Fondo liquidità dinamico. (ex 
Е Ani lb Macro КОП «9 2008 4849 | OAS AnimaRsenaGbbileA 2008 4666 | HE EpsDifesa IODAzRedESGAY 2008 5462 | FLE Eurizon Flss.Az.09/24D 2008 4916 | FLE EirzonsTEPSOiSs Eg00/27D 2008 5432 | ОЕМ Euromob, Reddito A 2008 17913 | 110112309029 / x) Quota fondo ex cedola. A ua TAR 
OAS Anima High Yield ВТА 2008 5,126 | OAS Anima Riserva Globale F 2008 4,840 | FLE EpsDifesa 100Azioni 06/27 @ 2008 4,957 | FLE Eurizon Fless. Az. 09/25A 20.08 5,751 | НЕ EurzonSTEPSOFutSos.Esg 12/27A 20.08 5,345 | ООН Euromob. Reddito Z 2008 5,174 | OEB Fondaco Euro Short TermA@ 20.08 125,647 | INDICIFIDEURAM. Gli indici della tabella corrispondente non sono qualificabili, né possono essere utilizzati 
OAS Anima High Yield BT AD 20.08 4,600 | OFL Anima Risparmio A 20.08 7,539 | НЕ EpsDifesa100Azioni07/27 Ө 20.08 4,35 | FLE Eurizon less. Az. 09/25 20.08 5,043 | FLE EurizonSTEPSOFutSos. Esg12/27D 20.08 5,266 'uromob. Salute&Benessere ESGA 2008 5,029 | FLE Fondaco Euro Short Term RSA # 20.08 126,414 | comeindicidi riferimento ai sensi dell'articolo з, comma 1, n. 1 del Regolamento UE 2016/1011 del Parlamen- 
OAS Anima High Yield BTF GS 20.08 5,395 | OFL Anima Risparmio AD 20.08 6620 | FLE Eps Difesa 100 Azioni09/27 2008 4,738 | FLE Eurizon less. Az.09/26A 20.08 5,584 | FLE EurizonSTEP 50G]. Lead, Esg09/27A 2008 5528 uromob. Science 4 Life A 2008 6875 Fondaco Income Classic B 1908110192 | to Europeo e del Consiglio sugli indici usati come indici di riferimento negli strumenti finanziari e nei contratti 
AEU Anima Iniziativa Europa A 20.08 17,821 | OFL AnimaRisparmio 20.08 7,841 | OFL Eps Difesa 100 Credito Ed.. @ 20.08 5,358 | FLE Eurizon Fless. Az. 09/26 2008 5,030 | FLE EurizonSTEPS0GÌ, Lead. Esg09/27D 20.08 5,442 uromob. Science 4 ќе 1 «9 20.08 5,325 Fondaco Income Instit. A € # 19.08 126,020 | finanziari o per misurare le performance di fondi di investimento. Fideuram Intesa Sanpaolo Private Bankin 
AEU Anima Iniziativa Europa AD 20.08 14,815 | OFL Anima Risparmio Y 20.08 7,710 | OFL EpsDifesa100CreditoEd2 @ 20.08 5,372 | FLE Eurizon Fless. Az.12/24A 20.08 5,691 | FLE EuizonSTEPS00b.NetZer003/28A 2008 5,388 | OFL Euromob. Smart 2026 A 20.08 4,590 | FLE Fondaco Income Instit. B &9# 19.08 108,700 | non ë in alcun modo responsabile di eventuali utilizzi impropri e non autorizzati. 
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Fondi comuni e Sicav estere 


Prezzo Prezzo Prezzo Prezzo Prezzo Prezzo Prezzo Prezzo Prezzo 
Cat.Fondi Data € Cat.Fondi Data € Cat.Fondi Data € Cat.Fondi Data € —Cat.Fondi Data € Cat.Fondi Data € Cat.Fondi Data € Cat.Fondi Data € Cat.Fondi Data € 
ARMONIZZATI UE ODMBond Dollar Prest. 20.08 7,042 OAS Bond Aggregate EURR 2008 95,71 НЕ FlexibleEquityStratey RD 20.08 114,14 ОРЕ Emerging Mkt Bd. Primacl. 2008 4,746 OFL Balanced Income A 21.08 12437  OFLKIS-BondPlusPUsd 20.08 146,98 AAS Robeco Glb Consumer TrendsD 2108 118,10 ОН Equilibrium SBH 2108 7,565 
Ailis Sicav ODMBond Dollar Silv. 20.08 6,931 OAS Bond Aggregate EUR Short T.R 2008 102,58 НЕ Flexible Equity StrategyRL 20.08 191,49 ОРЕ Emerging Mkt Bd. R 2008 5,256 OFL Balanced Income B 21.08 13,437 OFLKIS- Bond Plus X 2008 12916 НЕ Short Equities D 21.08 17,40 НЕ Euro Coup Strat C. LA 2108 5,761 
ЕЗЕН КОВА) 2008 10200 OAS Credit Opp. (7) 2008 4,976 OASBondAggregateEURShortT.Z 2008 103,91 НЕ Flexible Equity StrategyZ 20.08 216,96 ОРЕ Emerging Mkt Bd. RD 2008 4,487 OFL Balanced Income D 2108 9,453 ОН. KIS - Bond Plus Y 20.08 13022 ОН. TwentyFour G.Str. Bd Dace. 21.08 10439 FLE Euro Coup Strat C. LB. 2108 4589 
M zT m АЕМ Emerging Mkts Eq. (7) 2008 7211 OAS Bond Aggregate EURX 2008 107,02 НЕ Flexible Europe StrategyR 20.08 108,93 ОРЕ Emerging Mkt Bd. U 20.08 5,245 ОН. Bond Income A 2108 9,586 OAS KIS - Bond X(7) 20.08 104,71 OFL TwentyFour G.Str. Bd D dis. 21.08 95,40 FLE Euro Coup Strat C.LHA 2108 5,687 
i Д Ad M AEM Emerging Mkts Eq. Pr. 20.08 6,568  OASBondAggregate EURZ 2008 10138 НЕ Flexible Europe StrategyZ 20.08 116,64 AEM Emerging Mkts Eq. I(7) 2008 8,129 OFL Bond Income B 2108 11,18 AEU KIS- European Long OnlyC 1812 106,46 OAS Tyrus Global Convertible 2108 90,10 НЕ EuroCoupStratC.LHB 2108 4533 
ШЕП КОШУ Í pen Ts AEM Emerging Mkts Eq. Sil. — 20.08 6,081 ОРЕ Bond Aggregate RMBR 2008 125,92 FLE Flexible MultistrategyR 20.08 98,71 AEM Emerging Mkts Eq. Primad. 2008 5,154 Он Bond Income D 2108 8,118 AEU KIS- European Long OnlyD 04.04 183,5 BBI UBSAsiaBalancedl.Dacc. 2108 103,03 НЕ Euro Coup StratC.SA 2108 11,255 
à " 3 алка) AAE Euro Equity | 2008 11,701 OPE Bond Aggregate RMBRH 20.08 105,93 НЕ Flexible MultistrategyRD 2008 99,85 AEM Emerging Mkts Eq. R 2008 6,373  AMMClearBridge US Equity A — AEUKIS-EuropeanLongOnlyP 04.04 206,86 BBI UBSAsia Balancedl D dis. 21.08 97,43 НЕ Euro Coup StratC.SB 2108 8976 
d a A n OEM Euro Gov. Bd I(7) 2008 4,839 ОРЕ BondAggregateRMB Usd72 2008 118,12 FLE Flexible MultistrategyZ 2008 1071 AEM Emerging MktsEq.U — 2008 6736 AAMClearBridge US Equity B. —  AEUKS-EuwopeanlongOnyY(7) 0404 167,65 ODBUSDGOvies Short TermD 2108 111,81 НЕ Euro Coup StratC.SHA — 2108 11105 
È нен ао 06 9497 HEU Europe Eq. (7) 20.08 18,696 ОРЕ Bond Aggregate RMBX 2008 121,18 FLE Flexible US StrategyR 2008 106,990 АМ Equity Planet 20.08 6755 AEM Emerging Mkt Eq. A 21.08 23,513 FLE KIS- European Long/ShortC 2008 103,33 OAS Ver Capital Short Term 21.08 104,68 FLE Euro Coup StratC.SHB 2108 8852 
ie a n Nen AEU Europe Eq. Prest. 2008 12,752 OPE Bond AggregateRMBXH 2008 10538 FLE Flexible US StrategyZ 2008 14626 АН Equity Planet R 2008 7061  AgMEmegingMKEQB — 2108 10372 АЕ KIS-Ewopeanlong/ShortD 2008 12205 OPE VonubelEnagigtietsDelt 2108 11858  OtMEuoFiedinomelA — 2108 4,598 
" AEN: cos gas EU 81906990 2008 10589 OPE Bond Aggregate RMBZ 2008 15351 OFL Global Multi CreditR 2008 9645 АМ Equity PlanetU 2008 7,096 BAZ Equity псотеЕЅСА 21.08 13,194 РЕ KIS- Ewopean Long/ShortP 20/08 12540 ОЕ Vontobel GIb Active BdD 2108 9804  OtMEuoFiedinomelB — 2108 6017 
n PEE Р A Y 016 Global Bd (7) 2008 6,029 OPE Bond Aggregate RMBZD 2008 11055 OF Quei Multi Credit Z 20.08 102,13 OEC Euro Corp. ull ol 20.08 5,702 IAZ Equity Income ESG B. 2108 1668 FLE KIS- European Long/ShortPCh 2008 103,25 АІМ Vontobel Gib Equity 2108 106,18 OEM Euro Fixed Income SA 2108 8858 
TE m lex. Low i А jl OIG Global Bd Prest. 20.08 6,714 OPE Bond Aggregate RMBZH 2008 109,37 К VF 20.08 106,34 — OEC Euro Corp. Bd. Tolg 2008 4882 Baz quity Income ESG D 2108 8,054 Е KS-Ewopeanlong/ShotPUsd — 20.08 149,97 Mediobanca Sicav OEM Euro Fixed Income SB 2108 11521 
жүз 2008 11980 сус Global Bd Silv. 2008 5642 OFL Bond Corporate EURR 2008 9829 FLE Inflation Strategy Z 2008 10156 — OEC Euro Corp.Bd.HPOR 2008 5470 pay Equity IncomeESGP 2910 9348 ҺЕ W-byenimp/li(J)) 2008 9589 puemme AEU European Coll L 2108 8370 
+ т " A Dun AIN Global Eq. Value (7) 2008 19,625  OFLBondCorporateEURRD 2008 91,56 OAS Securitized Bon E 20.08 10723 — OEC Euro Corp. d. Hi ORD 2008 5037 BAZ FquityincomeESGQ — 2108 9,201 FLE WS-Fupentong/ShotY(7) 2008 13132 АЕ Alkimis Absolute C(7) 2108 121,17 AEU European Coll L co 2108 8837 
iis m. Bal. . , AIN Global Eq. Value Prest. 2008 13,048 OFL Bond Corporate EUR X 20.08 104,54 OAS Sesto X 20.08 110,02 OEC Euro Corp. Bd. HiPo U 2008 5477 LE Equity Ret, Absolute A 2108 12703 OAS KIS - Financial I. C 2008 12458 ПОКА 2108 12554 AEU European Coll S 2108 12127 
F ELT) 20.08 11640 — AN Global Ед, Value Silv. 2008 13,796 OFL Bon ШШ 2008 13483 бєз 2008 11117 OEC Euro Corp. ui) 20.08 8092 FLE Equity Ret. AbsoluteB — 2108 11246 OAS KIS - Financial I. D Юй LAS ре АЕ АТ TS 148,40 AEU European Coll S co 2108 16,084 
FLI й [ШЕШЕП 2008 12210 (єс ybrid Bd I 2008 6121 OPE Bond ШЫП 20.08 10503 OAS Satin 20 20.08 100,95 OEC Euro Corp. Bond Primacl. 2008 4622 FLE Equity Ret. Absolute G 2108 11,016 OAS KIS - Financial I. P 2008 12333 ом Mejia (Bi 0 (вл) 2108 13381 AEU European Small CapEqL 2108 5,465 
F a sales 2008 11,074 oic International Bd 1 2008 4,655 OPE Bond ШШЕ ecur 2008 10148 FLE SU Kar, 20.08 105,97 OEC Euro Corp. Bond R 2008 6,974 LE Equity Ret Absolute P 2108 10,572 OASKIS-Financiall.PUsd 2008 13891 МЕ Mediobanca Euro E.C — 2108 12477 OAS Financial Inc Strat LA 2108 7020 
FI sms Авр 20.08 10,662 ^ opi Italian Bond! 2008 4919 OPE Bon ШШШ MktsR — 2008 37874 TM lassetR 2008 9782 pis sint zn и x ОЕМ Euro Govern. Bd 2108 10,112 OAS KIS - Financial I. X(7) — 2008 12228 — AAE Mediobanca Euro Eq. (6,7) 2108 18929 OAS Financial Inc Strat LB 2108 5,173 
FLI л 20.08 10,59 ову Italian Bond Silv. 2008 4,555 ОРЕ Bon ШЫ MktsRD 2008 8680 n ors E TA i ps " id Rs OEBEuoShotTermGov.BondA 2108 11,592 OAS KIS - Financial I. Y(7) 2008 12538 AIN Mediobanca Pr. Ea.Str.€ 2108 351,04 OAS Financial Inc Strat SA 21.08 13,889 
F GI BR. Flex. All. A 2008 9825 дт Italian SmallMid Eq. I 2008 12800 OPE Boni duele 2008 78,74 s о T A Pii к eius E) a ne OEB Euro Short Term Gov. BondB 21.08 12,233 OAS KIS - Financial Income C Chf 2008 117,28 AIN Mediobanca Pr. EqStI(6,7) 21.08 493,74 OAS Financial Inc Strat SB 21.08 10,208 
FLE Alis PM Fix АТ) — 1702 10000 AT italian SmallMid Eq. Siv. 2008 14359 OR оаза Жр TUN у i А Ü Jon ELO EN OEC Euro Sus. Corp. BdESGA 2108 10409 OASMIS-Financlincome CGhp 2008 13141 Fte Megobanca Sst Dierstiec 2108 11848 AN GIbDemographic Opp.L 2108 6496 
FLE Ailis JPM Flex A.S — 2008 9158 Е ItalyClassi 2008 7210 PE Bon Emerging Mkts XH 20,08. 193,297 AEM Equity Em.Mkts Sm. Vol 2008 203,89 ‘DEC Euro Corp. Sh.TermR «20.08, 5,456 OAS KIS - Financial Income C Usd 2008 142,5 i 0 "4 АМ GIbDemographicOpp.LH 2108 6263 
i ў Sat i ity Em Mkts Sm. Vol 008 2 0 id 0 OEC Euro Sust. Corp. BdESGB(7) 2108 9450 E ДЕ 56 ^? РЕ Mediobanca Syst һе. (67) 2108 12073 ктор СОЕ. Зе 
FLE Ailis PMST. InAlloc.R 2008 10089 — m Italy Class P 2008 7,83 OPE Bond Emerging Mkts (7) 2008 443,8 AEMEquiyEmMitsSn,VoL (7) 20.08 25232 —OEMEuro Fid Income I(7) 2008 11226 i AAS KIS- Innovation Trends СЕ 20.08 118420 "OI GIbHighYieldcoplA = 2108 7,625 
ih А еч i AT Equity Italy Smart Vol R 2008 150,4 — OEMEuro Fived Income Primaci. 2008 4,391 AEU European Equity ESGA — 2108 12,755 Ra AAS Russell Gib Eq. C 2108 249,72 Сар REM 
FLE Ailis PMST. In Alloc.S 2008 9837 Е Italy Class R 20.08 7,007 OPE Bond Emerging MEISZDH 2008 7651 DEIRA XC EN E ss i — KIS-Imovtin Trends CUsd 20.08 129300 ^, OH GbHighYieldcoplB — 2108 3629 
ji i | OAS Bond Euro High YieldR — 2008 10416 АТ EquiyitalySmartVol.Z(7) 2008 189,54  OEMEuro FixedincomeR — 2008 10033 AEU European Equity ESGB — 2108 21,754 Sedai AAS Russell GIb Eq. I(6,7) 21.08 32828 igh Yield сор 08 3, 

FLE Ailis M&G Multi-AssetESGR 20.08 10,271 MAE Liquidity A 2008 6332 РЫСЕ д , ° e ; à | um EI. AEU European EquityESGD — 3012 10,417 AAS KIS- Innovation TrendsDUsd 20.08 128,130 a i OIH GlbHighYieldcopSA 21.08 14,314 
FLE AlsM&GMilisetESGS 2008 9,607 MAE Liquidity (7) 2008 5750 OAS Bond Euro High YieldZ 2008 118,60 AIN Equity World Smart Vol. R 20.08 147,62 OEM Euro Fixed Income RD 2008 4386 å AAS KIS- Innovation TrendsPEur 20.08 125470 Mediolanum International Е. — _ OIH Gib High Yield cop SB 2108 6807 
А ann ^^. OAS Bond High Yield R 2008 24336 AIN Equity World Smart VoL RH 2008 11831  OEMEuroFiedinomeU 2008 4523 ОР Floating Rate A 209 Шие "zo Www.bancamediolanum.it tel. 800 107107 : p pa 
FLE Ailis MAN M.A. R 13.10 9,637 MAE Liquidity Prest. 2008 5014 P К : Ао d AAS KIS - Innovation Trends Р Usd 20.08 128,850 А MR OIH Gib High Yield LA 2108 13395 
» OAS Bond High Yield RD 2008 9536 АМ EquityWorldSmartVol.2(7) 2008 185,63  OtHEurHighYidd(7) — 2008 5876 OFL Floating Rate B 2108 13,93 CH- Challenge Funds - C. Mediolanum | 
FLE Ailis MAN M.A. S 13.10 9,127 MAE Liquidity Silv. 20.08 5363 ü i È : š Š V ERAR ART i j i AAS KIS- Innovation TrendsXEu(7) 20.08 126,310 piu. OIH Glb High Yield LB 2108 4686 

Ü EVI OFL Floating Rate D 3012 9345 д ig + ü 
m с OAS Bond High Yield X 20.08 115,78 АМ Equity World Smart Vol. ZH(7) 20.08 148,56 OEH Euro High Yield Ргітасі. 2008 5,062 AEM Emerg. Mkts Eg. L 2108 9206 
FLE Ailis MAN M.C. R 20.08 9,693 OEM Medium Term Bond (7) 2008 6,707 i i E ^ ер AAS KIS - Innovation Trends Y Usd(7) 20.08 119,490 š 4 ў А OIH Glb High Yield SA 2108 19,461 
ч А OAS Bond High Yield Z(7) 20.08 28967 Limited Tracking Error OEH Euro High Yield RC?) 2008 5471 FLE Green Strategy A 2S 180 AEM Emerg, Mkts Eq. S 2108 19,652 ў 
FLE Ailis MAN M.C. S 2008 9,315 OEM Medium Term Bond Prest. 2008 8,493 us З | c FLE KIS - Italia C(7) 2008 10642 Бев Зиа OIH Glb High Yield SB 2108 7234 
= OAS Bond High YieldZU2 2008 116,24 OEC Bond Corporate EURLTER 20.08 95,39 OEH Euro High Yield 2008 6090 FLE Green Strategy Ho ШЙ OEM Euro Bd LA acc 2108 9068 ; 

AEU Ailis MSCI Eur ESG Sc. Іпа. 20.08 12,012 OEM Medium Term Bond Silv. 20.08 6,120 ў i й НЕ КІЅ - Italia D 2008 13137 i d AIN Global Impact L 2108 5,225 
di OAS Bond Inflation Linked R 2008 140,14 OEC Bond Corporate EURLTEZ 20.08 98,16 AEU European Equity (7) 2008 7,783 FLE Green Strategy G 2108 12701 Ù OEM Euro Bd LB dis 2108 5536 р i 
AAMAISMSOUSAESGSCILI 2008 1330 НЕ Megatend People and CLI 2008 5943 — o. miationLinked (7) 2009 16034 OFC BondCopuateBUAST.IIEZ 2008 9911 AEU European Equity Primacl. 2008 7518 НЕ Green Strategy 2108 11984 ҺЕ KIS- Italia P 20.08 189,87 rese AIN Global Impact LH 2108 4819 
AEU AIiSHSCIUSNESGSc.Id.H(7) 2008 13,226 АЕ Megatrend People Fund CLIP 2008 5983 Gea e D 28/8 14, " Do i (e Mpretam 30,12 9593 ҺЕ KIS-ItaliaX agg zogen ОЕ 7108 15585 MIN Global Leaders L 2108 7371 
H OAS Bond Inflation Linked ZD 20.08 87,59 OPE Bond Em. Markets HC Z 20.08 97,70 AEU European Equity R 20.08 7,739 lance . , Š OEM Euro Bd SB dis 2108 10324 i 
OFL Ailis MUZINICH Target 20251 — 18.09 FLE Megatrend People Fund С.А 20.08 5,771 n iori FLE KIS - Italia Y 2008 154,45 ы i AIN Global Leaders LH 2108 6,722 

È ODB Bond USD ST. LTE R 2008 12186 OPE Bond Em. Markets HCZH 2008 88,69 АЕ) European Equity RD 2008 6319 ОН Obiettivo 2024 A(7) 2108 10730 OEB Euro Income LA acc 2108 6980 à 
OFL Alis MUZINICH Target 2025R 2008 9,593 OEB Short TermBondI(7) 2008 5467 7 i OFL Obiettivo 202 2101 MS KIS - Key C(7) 2008 123,68 Qus AAS Infrastruct Орр ColLA 2108 7,422 
М i ODB Bond USD S.T. LTEZ(7) 2008 13289 ОРЕ Bond Em. MarketsLCLTEZ 20.08 8868 AEU European Equity 2008 8,211 ОН. Obiettivo 2024 B 108 11,266 OEB Euro Income LB dis 2108 4472 0 
OF ХЕШ ни: 2008 9,261 OEB Short Term Bond AES 2008 5847 OMI BondCorp Eur ST. R 2008 6698 OEMBONdEURI-IOYLTEZ 2008 9333 — OFLGlbAbs Bd Eu Hdg! 24.01 5019 OFL Obiettivo 2024 (7) 2108 10771 ААЅ KIS - Key D 20.08 122,93 qu RIDE A AE AAS Infrastruct Opp Col LB 2108 5,819 
FLE Ailis Pictet Bal. MultitrendR 20.08 9,966 OEB Short Term Bond Silv. 2008 5,292 OMI BondcorpEurS.T.2(7) 2008 7170 OEM Bond EUR AIl Maturities LTEZ 2008 85,53 ОЕ. GbAbsBdEuHdgPrimad. 2008 4,694 ОР, Obiettivo 2025 A 2108 9448 MS KIS - Key D dis 2008 10334 "Oa TEES aW gm AAS Infrastruct Opp Col LHA 21.08 6,405 
FLE Ailis Pictet Bal. MultitrendS 20.08 9,657 — OECShort Term CorpBdI(7) 2008 5985 AE Cash EURA 2008 11686  OEMBondEURlongT.R 2008 21566 OFL GIbAbsBdEuHdgR 2008 4801 OFL Obiettivo 2025 B 2108 10226) | MS KS KyP LE. Pese Pe A e elut UB Шш ш 
FLE AilisPIMCO Inf Res МА (7) 2008 9725 OEC ShortTerm CorpBdS 2008 5,004 MAE Cash EURR 2008 112,72 OEMBondEURLongT.Z(7) 20.08 24178 OFL GlbAbsBdEuHdgU 2008 4801 ОА Obiettivo 2025 D mie ci a NUN iaia 2108 17366 MMS IirastrutOpp ColSA 2108 18226 
FLE Alis PIMCO Inf Res MAR 20.08 9486 ҺЕ Smart Vol Em МӘ 2008 4790 AE Cash EURZ(7) 2008 12106  OEMBondEURMediumT.R — 2008 31999 ASE Gib Infrastructure Primacl 2008 5351 OFL Obiettivo 20251(7) 2108 10889 — AASKIS-KeyPdis ARIA RI Earn eg no m r шшщ 
FLE Ailis PIMCO Inf Res MA R1 — ПЕ SmartVol. Gb 2008 6791 рс Equity China AX 2008 5659  OEMBondEUR Medium T.Z(7) 2008 36116 АЅЕ Glb InfrastructureR 2008 6275 ОН. Obiettivo 2026 A 2108 11,015 AAS KIS- Key P Usd 2008 14684 e й зов ор ASS MrastuetOnp COISHA 2108 12302 
FLE Ailis PIMCO Inf ResMAS 20.08 9303 FL Smart Vol. Usa | 20.08 6605 APS Equity China R 2008 7580 OEM Bond EUR Medium Term LTE 2008 102,730 ASE Glb Infrastructure U 2008 7,033 OFL Obiettivo 2026 B 2108 11696 AAS KIS - Key xa) 20.08 141,63 eo Ñ nM xn AAS Infrastruct Орр Col SH 2108 9,646 
OFL Alis PIMCO Target 2024 I(7) 2008 10,244 ҺЕ Star H. Potent. Eur. A — 2008 6630 pc Equity China Z 2008 8309 OEBBondEURShortT.LTER 2008 13718 АЕ Glb MultiStrategy (7) 2008 5584 оп Obiettivo20261(7) — 2108 11,585 AT KIS-Madeinitaye 1507 165,86 A SA MAE mog pg FE М Omiemcsus.La 2108 6291 
OFL Ailis PIMCOTarget2024R 20.08 9719 РЕ Star H. Potent. Eur.B 2008 5908 MN Equity Circular EconomyR 2008 116,18 OEB BondEURShortT.LTEZ(7) 2008 15308 FLE G MultiStrategy Prima D. 2008 5064 AIT KIS - Made in Italy PirP 2008 15435 DET Eu m Hs FLE Med Carmignac StrS.SA 21.08 12,182 
OFL Allis PIMCO Target 2024S 2008 9,322 FLE Star H. Potent, Eur.I(7) 2008 9784 ny Equity Circular EconomyZ 2008 12030 OEB Bond EUR Short TermLTE 20.08 102050 НЕ Gib Multistrategy RD 2008 5085 Pi A SICAV o АП SELE) 2008 15990 ЖО иа Б А ipn AEN Med Energy Transition L — 2108 4,608 
FLE Ailis Schroder G| ThR — 2008 11,971 FLE Star H. Potent. Eur. Pr. 20.08 10,390 AEM Equity Emerging MarketsZ 2008 10942 OAS Bond GBP R 20.08 138,01 FLE Glb MultiStrategy U dis. 2008 5,066 AIT KIS - Made in Italy Y(7) 20.08 163,08 B ФИ p am Ru AEN Med Energy Transition LH 21.08 4,591 
FLE AlisSchroderGTh.s 20.08 11,323 FLE Star H. Potent. Eur. Silv. 2008 7412 AIN Equity High DividendR 2008 11418 OAS Bond GBPZ(7) 2008 157,11 AN Global Equity I(7) 2008 18,690 2) sz GENERALI FLE KIS - Patriot P 2008 180,56 HE ra е ze von FLE Med FidelityAsian SLA 21.08 5165 
FLE Ailis Von Gl. Alloc. R 2008 9716 FLE Star H. Potent. Italy A 09.03 3,889 AIN Equity High DividendZ — 2008 117,09 OAS Bond Italy Floating RateR 20.08 137,51 AIN Global Equity Primacl. 2008 8,302 + PN NVESTMENTS FLE KIS - Pentagon D 20.08 107,31 intern is Cop А | ELE Med FidelityAsian S.LB 2108 4099 
FLE Nlis Von GI. All.S — 2008 9561 ҺЕ Trading Fund A 2008 5273 — AN EquiyinovationR — 2008 16646 OAS Bond italy Floating RateZ 2008 14987 АН Global Equity R 2008 14,742 INVESTMENTS һе Ks-Pentagon Ddis — 2008 8738 » күк: т A FLE Med FidelityAsian SIHA — 2108 4,619 
FLE Trading Fund B 2008 5881 AIN EquityInnovationZ — 2008 17747 OASBonditlyFloatingRateZD 20.08 100,70 АМ Global Equity RD 2008 8,160 FLE KIS - Pentagon P 2008 11609 ета Ci O RE Med FidelityAsian S.LHB 21.08 3,659 
ALGEBRIS FLE Trading Fund (7) 2008 6390 | OIC Bonditaly LongTermLTEZ 20.08 9152 АМ Global Equity U 2008 10495  wwwgeneral-investments.u FLE KIS- Pentagon PUsd 2008 13195 016 Intern Bd SB dis 2108 9184 Е MedFidelityAsianSSA 221.08 10101 
INVESTMENTS : : ШШШ AND e | i 016 Intern Bd SB dis C 2108 9359 | 
FLE Trading Fund Silver 2008 5675 AN Equity People Z 2008 13402 OBI BonditayMedumTemLTEZ 2008 10008 OAS Global Inflation Lkdi(7) 2008 5651 FLE Absolute RetumM.StratD 2008 11803 FLE KIS -Pentagon Y(7) 2008 121,12 SAL Те 599 RE Med FidelityAsian SSB 2108 8,024 
' AAMUS. Equity (7) 2008 38963 — AN Equity Planet R 2008 13891 OBI BonditayShotTemLTEZ 2008 10178 OAS Global mation lkd Prima. 2008 5,254 FLE Absolute Retum MsStatE 2008 10954 — OECKS-Taget2026X()) 2008 10422 01 Intern Inc LA acc 2108 4944 Fig MedFideliyAsinSSHA 2108 9018 
Oc AS AAMUS. Equity IH 2008 5965 AIN Equity Planet Z 2008 14852 OAY Bond JPY LTER 2008 78,12 OAS Global InflationLkdR — 2008 5401 OPE Central&EastEur.BondD 2008 17208 OEC KIS- Target 2026X-Dst(7) 2008 100,76 " EDI oer am x FLE Med FidelityAsian SSHB 2108 7153 
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Swan Ultra ST Bond Usd Hdg A 20.08 gus n куз Ret Eur 2008 14636 | na sa ente 3107 17170 Società/Fondo m ops Eak, per l'agricoltura 1,710 1687 1,670 | Rame catodi (Eur/t) COMEX x T 419 ы Сы IFFE 21 n 505,60 "e 
Swan Ultra ST Bond 3 , 20.08 s Vita EL ont. zolfo 0.001% 20 Rame coi PAR : 4,20 i : 496,80 | 
| Usd Hdg B Glob Е 08 10650 | Fi TIF Е 00-5000 It (° me coils (Gbp/ Spot 21 ; 4,17 | Coton 80 49530 
Swiss Emily (HB d i 13380 e d Instituiona(7) — 2008 Put Mie PensPlan Plurifonds Dep ie da riscaldamento () 109 1076 1061 напе filo 8mm 79 nd Spot 21 E СТ 9152,00 е (Usc/1b) KEUS Ot 210 | 
А 6 .08 216,86 pportunitie | ctiviTAS igit la 2001 m ame semil E S | , 769,44 d 08 69 
Swissness Equit 4 su 200 Anima Elti tal a 5000 litri (* av. (Eur/t) ot 2108 2 Fofi ICE-US ,71 68,80 
y ChfB d Rm 08 12450 1508 20715 | 1M fla 2026 AP ) == ASSOM TU T7 Varie industri Dec — 2108 К 
World Selection B. 2008 92/3 ca Sp.Situations | Usd(7) 20.08 ias и i 1:08 15740 Anima if tali 2026 A aU Di = gem a 15000 litri = шш шш КОЕШ e аа 8107 эше Rsa (ist kg) пана 
20.08 editer.Absol ü ecurITAS e , i Р DN — i combustibili с it nto Spot (Usi : El 
e 84,26 i ute Value I(7) — 2008 1283,89 © 1508 142 Eurizon Capital S bustibili (per forni e caldai : 550 1536 | Argento (Eu (Usc/oz) REN S COM — Set 2108 24 
i vestments Luxembourg S.A. Mediter.Absolute Value R 20.08 ў SereniTAS 15,08 ,273 | EurizonEttf! 3107 in autotrenobotte completo al kg. ie) Iva esclusa ТОП ш 0 CONFES a 2108 2953 2943 Gomma Rss 3 (Usc/kg) ен Ott 2108 Ano 240,00 
& G Fund Dinamico "A. — | North Am. Pai 08 1188,68 | Solid 9 ый | 0 т 99 — | ( : 0730 0 £ ot 2008 863 | COM дю 721 = 53 
20.08 m. Pairs Relativ d idITAS 2 dudo 3107 9, (*) Per conse | — 722 0,708 NYMEX A 57 839,78 Ti go 2108 337 : 
GP & G Fund Multistrategy — 2008 n mM "n 2008 120151 1508 2092 | PR ен a 3107 E = E maggiorazione аи indicati potrà essere m Oro Londra AM fix (Usd/oz) на se Drs E 29,46 баша Smr ШЕ EE E 2108 180 A 
GP & G Fund Pian i pl 2008 12493 So Neb tengono conto degli sconti neri di trasporto. (1) I prezzi medi hiesta | Oro Londra PM fi ОН Spot 20. 54 2952 sc/kg) ot 2108 — 249 | 
eta NON AI r ] — реа egli sconti praticati 1 prezzi medi rilevati ix (00/02) 2008 252 , Gomma Smr 5 ME S 30 248,95 
2008 10 RMONIZZA promozionali praticati dalle pompe b vati | OroAM(E CONFI 1,55 2500 r 5 (Usc/kg) pot 2108 r 
GP & G Fund Valo 7,15 TI UE M = È pe bianche e delle azioni ur/gr) Spot 20.08 ,05 | Gomm MRE 247,00 2 
T б : ioni 08 2529 a Smr 10 Spot 46,65 
j e 2008 12222 | Mediolanum International Funds Ltd ercati Italia £ Te 2 a : È 20.08 xu шт ботта $тг 20 d ү MRE m ME S 18475 
JULIUS - | Mediolanum = z TOM ot 2008 73,29 ,82 | Gomma Tsr 20 (Usc/k MRE Spot 2L 30 18125 
Fund of Hed Prezzi dei È EX — Ago » 7261 sc/kg) si 2108 18115 : 
BAER ZURIGO © Ë edge Funds rezzi dei prodotti " 2108 2508,4 > COM Set y 180,10 
Alternative Str.Collecti i agroalimentari rilevati ,40 251130 sic 2108 17620 1 
Collection S A(6,7)28.06 M ilevati dalle Camere di i i 0M Ot — 2108 П 175,00 
ea ў 9,650 lerce Commercio, a cura di BMTI: la Società pubbli SICOM Nov 2108 DO 176,20 
G AM RAI опо Чөл Dota ШЫЙ] pubblica per lo sviluppo dei mercati e la diffusi J0 17780 
(бро) — 3107 252,267 Olio di oliva - Extra vergine - Aci „Мейо Рг. Prec. Ойт а diffusione dell'informazion н 
Pul a Ps Йе š LU ra vergine - Acidità max 0,4% LES e economica. www.bmti.it 2 
Rappresentato d F Olio di oliva = Cage A А 00 — 95 95 € De Piazza Data Pr. Med Sce B 
: sentato da: GAM (Itali ondi 2 E ‘a vergine tracciato 15 zm A 06.08 a €/kg | Vini- Chianti r.Medio Рг. Р! M 
jbfundsitali alia) SGR S.p.A; nai un" Olio di oliva - para 0 22005 Acidità fi à = = ini - Chianti 201 «Prec. Шіт TI 
шїк r vv diet tam: alternativi aT ica e vergine biologico ità fino al 04% BA 0608 = €/kg | Vini - Chianti E ; an 0% 
Z Extra versi = = ino IGT - Bi 2 
JB Multilabel Fondo š olo a tr vie IGP A 06.08 560 m €/kg | Vini- Chianti 2021 - 0908 18000 18000 € їй ТЫВ ато ВТЕ а gradi 10-12 2024 Piazza Data Pr.Medi 
АЯ Quota | Oliodioli ra vergine Dop Terra di Bari A 0608 ,60 €/kg | Vini -Chianti 0908 — 1725 / no IGT - Pinot Bianco IG «Medio Рг. рге. U 
Artemide B1 di Olio di oliva - Vergine - Acidità fi Bari A 9,50 КЕШУ, Chianti 2022 "Г 50 17250 €/h | VioI6T-Ch Т Veneto 2024 PD 0208 615 dm 
Artemide C1 3101 132,06 i DIRITTO ITALIANO Olio di oliva - Lampante Di T E A 2009 950 950 €/ - шш FI 0908 DE 167,50 &Є/ї | Chianti UE шо Ш (pac 6,55 e TE 
3101 140,98 Р Olio di oliva - Raffi - Acidità base 3% max 5% .08 = Vini - Chianti Classi : 5500 155,01 —— G 2019 PD 0208 È 55 €/ettogr. 
m 3101 13 " Eurizon Capital SGR Olio Eu Гү fino al 0,3% A 0608 4,70 — €/kg | Vini- Chianti m 35 - 09.08 141,00 5 B - janti Classico DOCG 2020 SI 0708 x oi ceir 
уга C1 Н ü liia = iva - Raffinato - Acidità fi A 06.0 — €/kg | Vini- Chianti 09.08 3 z ianti Classico DOCG - ü 330,00 
n Low Volatili oli pm Em cidità fino al 0, .08 6 ini - Chianti Classi 2500 3 — 2021 SI 07. ü €/h 
3101 141,25 olatilityR 28.06 684002,647 io di semi alimentari raffinati - Di arachi 3% A 06.08 20 650 €/k | Vini- chi : Classico 2021 FI 0908 T 2500 €/ Chianti Classico DOCG 2 7.08 33250 33250 /I 
БЕР wrizon Multi Alpha! 2806 j II rac ide КЕЙ 3,80 380 €/kg 2 Chianti Classico 2022 H 0908 3 00 33000 &/ | Chianti Classico DOC 022 SI 0708 33000 33000 €/h 
= i 06 68003161 | Olio di semi alimentari ZAL 08 2,22 ini - Chianti Classi : 37,50 337 mu 62023 S 070 ' €/h 
А ime — s m я assico 2023 50 € С Tem 08 330, 
C =m Ф) "нын 2806 631896408 a PRO ГЕ Us Vino rosso - 202 lala - oltre 12 grad ш — 000 à a T = = ТҮ 
Mm $ -c апай - Di mais 06.08 1 Vino rosso - cc. gradi А 347,50 i Colli Senesi DOCG Ü 360,00 
N F Finanziaria Internazionale Inv. SGR E n alimentari raffinati - Di semi vari B. (HN) E 112 €/kg | Vino mmm Italia - oltre 12 gradi FI 09.08 = 34750 Є/ | Chianti Colli Senesi DOCG em des ш 16500 а 
ini Y atto a divenii ы 1 = rosso - 2020 - 12- = == canti Colli - h 
| [| inintBondClasseA 14.08 1348447,301 Evo certificato na E = Ac Max 0,6% - 2023/2024 A 06.08 = 00 €/kg | Vinotoscanorosso- xA Т Di gradi : Sm 585 585 | ; ПШ a Senesi DOCG 2023 SI 0708 = 165,00 €/hi 
ini ; КОР. Chianti Classico - F — € i -12-13,5 gradi .08 janti DOCG 2 : 14 
investments inint Bond ClasseB 1408 1037453514 Evo locale - Ac Max 0,8% assico - Ac Max 0,4% - 2023/2024 * 1200000 12000,00 g w zt 10550-2022-12-135 i FI 09.08 =" 11500  €/hi | Chianti DOCG a S оё 1500 ne 5 
www.nef.lu iint Bond Classe C i Evo Puglia - A .08 16500,00 1650 ino toscano rosso - 202 : - р 117,50 ni SI 07.08 А €/h 
И 1408 111 с Max 0,8% - 2023/202. FI 0908 : 000 єл | Vi ; 3 - 12-13,5 gradi FI 0908 1 i €/hil | Chianti DOCG 2022 - 16000 16000 
Emerging Mkt Bond i 073,017 | EvoPuglia- 4 » - ino toscano bianco - 7 0000 10000 santi SI 0708 à €/h 
C inint Bond CI glia - Ac Max 0,8% - — ; nco - 2022 - grad FH 09 ' €/l Chianti D : 152,50 
я 2008 25 аер 1408 ,8% - 2023/2024 09.08 €/t | Vinot | gradi 12 08 12000 i DOCG 2023 r 15250 € 
Emerging Mkt Bond si 08 98409832 | EYO (Prov. Grecia)- = = oscano bianco - 2023 - gradi à 12000 i SI 0708 š /h 
D i ia) - Ac Max 0,8% - eA | Vi 23 - gradi 12 FI 0908 ; ЄЛ | Vino Rossot 14500 1 
à 2008 2006 | Fond Evo conti ,8% - 2023/2024 09.08 92500 Vino toscano sangi а — - oscano IGT 2022 - ol Я $ : 45,00 €/h 
Emerging Mkt Bond ,06 laco SGR Spa о contingentato (| m ,00 925000 5 o sangiovese - 2020 - = F = Rl V oltre 12 gradi 0708 145 
R prov. Tunisia) - A H 09,08 Д €t | v 12-135 grad 0908 12 ino Rosso tosca 00 — 14500 
Я 2008 24, Р Evo (altr с Max 0,8% à 7550,00 ino toscano sangi уо gradi 750 12750 Dl no IGT 2023 - oltre 12 gradi SI 07.08 Ü €/h 
Emerging Mkt Equi д0 | Fondaco Diversified e prov. Spagna) - Ac M j F Ш 7550,00 € - giovese - 2021 - 12-1 n FI 09.08 i €/ Vino Bian e 12 gradi 3 11500 
quity C "A ied Growth 2803 — 10 Ra | с Max 0,8% - 2023/2024 09.08 у= /t | Vino toscano sangi 3,5 gradi Е 12250 12250 со toscano IGT 2023 - gradi SI 070 : 11500 €/h 
Emerging Mkt Equi .08 47,16 | FondacoG pagg | Evo prov. Arbequino (E) - Ac Max 0, 09 — €f |i giovese - 2022 - 12-13,5 gradi FI 0908 50 €/h | Nobile di Montepulci шыш 08 — 12500 — 125 
quity R 2008 rowth Classic B 28.03 Olio di oliva raffi ,8% - 2023/2024 08 750000 7500, Vino toscano sangiove: ;5 gradi 12500 12500 : epulciano DOCG 2018 SI 07.08 ,00 €/h 
Ethical Balanced Co WS RES i 157787 | noe inato - ac.mass. 0,50% FI 0908 0 — €/t | Sfuso: se - 2023 - 12-13,5 grati H 0908 10750 i ЭЙ | ШШШ 7 115,00 11500 
| ns.C 2 Generali Olio di sansa di oliva raffi , à 7600,00 760 so: D.O.P. Lambrusco di EU) , 107,50 — iano DOCG 2019 SI 07.08 = Ш €/h 
Ethical Balanced Cons.D МО ШЕ erali Investments Partners SGR SpA Olio di sansa í de raffinato аста. 0,50% H 0808 605000 pum €/t | Sfuso:D.O.P. Lambrusco ; ш secco/ dolce 2023 Si Шш шт 12000 EA TI Ga DD 2020 SI 0708 3 ~ ЧШ 
е 2008 10,04 | Generi Dierifed MultStrat. 2806 59553 — | Oliodisansadi та greggio - acidità 5-10% ad esano FI 0808 3825,00 382500 €/t | Sfuso: D.O.P. Lambrusco 2 amino di S.Croce secco/dolce 2023 MO 1208 900 900 si тн di Montalcino DOCG 2019 S 10708 220 365,00 €/h 
à 3 2008 10 is 9582 | oi iva greggio - acidità 10- 09.08 š €/t | Sfuso: asparossa di Castel 12.08 = : n runello di Montalci : ,00 365,00 
Ethical Balanced Dynami ,86 | Kai Oli vegetali grezzi - di semi à 10-15% ad esano : = uso: D.O.P. Reno Pi vetro 2023 = alcino DOCG 2020 SI 07.08 ù €/h 
ynamcC 2008 airos Alternative Inv. З grezzi - di semi di arachide 09.08 — €f | Sfuso: ignoletto 2023 MO 1208 5 €/grd | Brunello di Montalci : 92500 92500 
FR 08 1243 | ,. . Oli vegetali grezzi - di semi di gi .08 297500 297500 uso: D.O.P. Lambrusco Gr: MO 25 525 €/ B i Montalcino DOCG 2021 SI 0708 9 Š €/h 
ynamic D 20,08 Kairos Multi-Str. A Oli vegetali i semi di girasole MI 2008 : €/t | Sfuso:D.0 asparossa dolce 2023 12.08 670 grd | Brunello di Montalcino DOC $ 00,00 90000 
Ethical Balanced Dynami Ñ 10,59 Б 30.06 1117096,6 i vegetali grezzi - di semi di soi, - = = .P. Modena Lambrusco Ri MO 120 : 670  €/gr Brunello di = G 2022 07.08 850,00 d €/n 
ynamicR — 20.08 Kairos Multi-S ,601 | Oli vegetali raffi mi di soia delecitinata MI 2008 94500 €/t | Sfuso:D.0.P. Modena Pi osato/Rosso 2023 08 5,25 5 ello di Montalcino DOCG 202 d 0 Ü 85000 €/h 
Ethical Bond Euro C S "5 ы 3006 78882 egetali raffinati alimentari - di semi di M Ü 9500 € .P. Modena Pignoletto 2023 MO 1208 25  €/grd | RossodiMontalci 2 7.08 75000 
; i 4311 | Oli a ri - di semi di arachi 2008 93 /t | Sfuso:D.0.P.Pi ' == i Montalcino DOC 2 ' 7000 € 
à 2008 16 Kairos Multi- Ü i vegetali raffinati alimentari rachide 000 — 9150 ФР. Pignoletto 2 M — € | 022 SI 0708 /\ 
Ethical Bond Euro D 196 wi-st.P 30.06 i inati alimentari - di semi di gi MI 2008 ,00 — €/t | Sfu 023 O 1208 67 /grd | Rosso di Montalci 73000 7 
] -— ] m 0 ntalcino DOC 20 S 3000 €/h 
i 2008 15 632786278 | Oli vegetali raffinati alimentari - di i di girasole 221000 223000 во: I.G.P. Emilia Lambrusc Mo š 670 &/ Rosso di 23 0708 40 / 
Ethical Bond Euro R ,71 ol | i alimentari - di semi di soi M 2008 111 Д €/t | si d 0 rosso 2023 12.08 6 gr osso di Montepulci 0,00 40000 
ВЕНЕ 500 uso: LG.P. Emil ,60 6,60 pulciano DOC 2020 SI 070) ' €/h 
à 2008 16 i vegetali raffinati alimentari - di sa M 0 11250 € ia Lambrusco rosat Mo 120 ,60 &/шй | Rossodi " 08 45000 
Ethical Corporate B ,84 ҮП ntari - di palma bi-frazi 20.08 108 d /t | Sfuso: m 0 2023 08 4,75 o di Montepulciano DO $ ^ 45000 € 
ond Euro € 20.08 F.C NdR ‘azionato 64 M 5,00 1070,00 : |.G.P. Emilia Lambrusc - MO D 475 €/ т С 2021 07.08 = " hl 
Р T 2 € €/t - : о rosso/rosato fi 12.08 gr Rosso di Montepulci = 
Ethical Corporate B 15,89 .l. Index Olio di oli gine nazionale 2008 142500 i Sfuso: I.G.P. EmiliaBi о frizzantato 2023 4,75 n ntepulciano DOC 202 SI 0 €/h 
Ro) amma i oliva - Extra vergine U.E. M A ,00 143500 єл , EmiliaBianco da uva lambrusco vinif. in bi MO 1208 5 €/grd | RossodiM н š 7.08 15500 
Ethical Corporate B . 14,12 o 7107 LE. 0.08 895000 89 Sfuso: |.G.P. Emilia Trebbiano Bi sco vinif. in bianco -2023 - 515 515 lontepulciano DOC 2023 SI 0708 È 155,00 €/h 
ond EuroR 20.08 - a - Vergine Italiano M. 20 È 5000 €/t Tebbiano Bianco 2023 MO 1208 = €/grd | Vernaccia di San Gimi = 155,00 
i 08 154 Olio di oli 3 .08 — 790 Sfuso: Rossissimo di 1° qualità > 5,85 emaccra di San оти р 15500 
Ethical Global Trends SDG С 46 | 19,08 Var% Var% 10 й oliva - Vergine Comunitario TENE] 0,00 7900,00 e Rossissimo di 1° qualità desolforato MO 1208 : 585  €/grd | Vini- Vernaccia di erano DOCG 2022 S| 0708 16500 1 Ш €/h 
Ethical Glob 2008 14,60 508 erar [Шш 008 185000 785000 In damigiana: D.O.P. Lambrusco di Шз "mm $20 — 620 €/gd |A ia di San Gimignano DOCG 2023 SI 0708 157 ШШ бИ 
obal Trends SDGD “20. Az. È . inan. PO els ROLL CQ MI 2008 | €/t | Indamigi — co di Sorbara 2023 08 6, : И marone е recioto - ы 50 1575 
A 08 135 „ Internazionale Olio di oliva - Di = : 695000 69 п damigiana: D.O.P. Lai : 50 650 0 - Atto a Amarone 21 SI 07.08 50 €/h 
Ethical Global Trend: ‚53 | 259 а - Di sansa rettificate M я 5000 €/t c .P. Lambrusco Salamino di MO 1208 Ë €/grd | Amarone e reci е 2022 - 180,00 
SSDGR — 2008 15 25839 Extra vergi ш 2008 647500 in damigiana: D.O.P. L: юн ; 180 1⁄0 e e recioto - Atto a Amarone e Reci WR 190 E). (XO Qu 
Ethical Short Term B . 1398 | Mercato Moi 8 029 1226 gine DOP Terre di Siena - Acidità MI 2008 Д 6425,00 e MIRO ambrusco Grasparossa di MO 1208 , €/kg | Amarone e Reci ne e Recioto 2022 08 10,25 1 
ond Euro С 20.08 xus dud 6 | Extra vergine DOP Chianti cidità max 0,6% 2023 8 387500 3875 In damigiana: D.O.P. Re | i Castelvetro 2023 М 165 — 165 € cioto Valp docg atto a Am VR 1908 (5 — €/ 
Ethical Short Term B 08 1380 ,68 114,66 i Chianti Classico - Acidità SI 07.08 00 €/t | Indamigi ФР. Reno Montuni 2023 0 1208 175 : /kg | Amarone e Recioto Val AUTRES APA : 1075 1075 
ond Euro D 20.08 Ob. Euro Gov. В/7 Gp aj; | 2920180890 Sco Atta mak 0622025 = = migiana: D.0.P. Reno Pignoli MO ; 175 Є/к | Valpoli alp docg classico atto a A ; VR 1908 1 t є/ 
к 08 1289 | 113 .B/T , m ine IGP Toscano - Acidità max 0,6% 20 SI 07.08 = €/kg | indamigiana: ignoletto 2023 12.08 153 g | Valpolicella d.o.c. classico ri marone e Recioto 2021 0,75 10,75 
ond Eu 38 113, tra vergine Nazionale - Acidità ,6% 2023 = giana: D.O.P. Mode M : 15 € Я 0 ripasso 2021 VR 1908 : €/ 
Euro Equity C è Me 1352 | Ob.Euro Gov. ud oos 284 | Bd == xm max 0,8% 2023 E E DE e ПШ ЖЕЛИНЕ e em rr E 180 Us AE ripasso 2021 E Й 
Ў 08 25 129,07 я - Acidità max 0,8% 20 07.08 1 In damigi — letto Bianco 202 a 16 alpolicella d.o.c. 20, = ü 3,40 
Euro Equity R ‚23 ) 12901 0 Extra vergine Spa - ‚8% 2023 885 885 lamigiana: D.O.P. Pignolett 3 MO 65 165 €/k - «c. 2022 VR 19.08 y €/ 
DO BP Ob. Internazionale Gov 05 049 | Extraversi pagna (varie prov) - Acidità max 0, SI 07.08 і €/kg | Indamigiana: gnoletto 2023 12.08 180 /kg | Valpolicella d.o.c. classi 7 330 330 
d 121, . Ta vergine Spa ` ,8% 2023 15 17 апа: l.G.P. Emilia Bi M ч 180 € i co 2022 VR 1908 == È £/ 
79 12201 ож 02 Entra vergine zn quei) - Acidità max 0,8% 2023 : 07.08 7,75 12 i È In damigiana: I.G.P. Bianco i m DE 1,80 180 z n e cella бос, classico atto a ripasso 2022 VR 19.08 = €/ 
2 mam - Acidità max 0,8% 202: 07.08 . D.0.p.M ranco Emilia 202: 3 1,50 olicella d.o.c. atto a ri = = 
LEGENDA Olii raffinati - Olio di oliva raffi 2 3 800 . Mosto muto rosso d 3 y 1,50 = . atto a ripasso 2022 VR 1908 €/ 
x SITE SI 0708 800 є/ | 1б. da uva lambrusco 202: MO 1208 , €/kg | Valpolicella А 3,05 
OR faffinati = Olio 0528201 0 - Acidità max 0,50% А Ee i GP. Mosto muto r 8 160 1⁄0 SEA К 1 Т 30 &/ 
i Sa — , 45 ‘osso da uva | m MO 12, j €/kg | Valpoli È 9.08 
TARDE oli di semi gi di m di oliva raffinato - Acidità max 0,50% SI 07.08 710 3 €/kg | LGP.Mosto muto bianco da м Emilia 2023 i x 08 = oi 1 policella бос. classico 2023 WR 1908 A 295 €/ 
o tre decimali, ad UE resse in € salvo diversa indicazi Olii di semi grezzi - di > za B à 07.08 530 ТЭ i E Mosto muto rossissimo 2023 lambrusco Emilia 2023 Mo us — же ШК M pol КЕ а d.o.c. classico atto a ripasso 2023 VR 1908 = 2,05 €/ 
"Fund" non à ri ei Nav espressi in Y versa indicazione e sono mes - di granoturco - Acidità b - 19.08 : Mosto 7 2 = Н alpolicella d.o.c. atto a ri " 15 2,15 
‘non è riportata nella denominazi 'en per i quali n sono arrotondate a d Olii di semi grezzi - di ase 4% - da amideri — ES concentrato rossissi —6/o/1 : . atto a ripasso 2023 VR 19.08 , €/ 
Abbi ‚риш АШ en per i quali non sono pre rotondate a due | = grezzi - di gra RATS idera — V 7 i issimo 2023 Mo 12 00006 | Va 29 
licel, GG MiA Eq.= Eius Oh i m comparti. previsti decimali. La dicitura | 01 di semi grezzi - di | Acidità base 4% - da molino T = = 2 a ШОШЫП, Mo 12 T е 5,75€/6/100606 | Val e = шшш рее 2023 UR ШШ # E C) 
MEE ї=Магк SI igazionario, Bd= IPS ERECTA .08 = olli Euganei Pinot bi в 7,25 : la d.o.c. att 7 5 , 285 
КИ й О РАНИЯ pum Seen MENS BIER. | i п ш VR 1908 — €/t| Coli pem = bianco e Chardonnay DOC 2024 02.08 E 7,25/6/100006 | Bardolino d.o.c mm a superiore classico 2023 n ipu 215 ШЕ E 
КУПИЛ mmissione di ottoscrizi .-Sector, Mix=Mixed. (1) Più ii di semi grezzi - di soi - = = nei Serpino DOC 2024 0 2 115 €/ — 19.08 , € 
scatto. (6) Fondo no atto (^a favore del fondo). (S cron e riscatto. (3) Più commi Più | ПЕЛ EE WR 1908 — 124500 €/t | Colli Euganei Mo e) di ш Ышш; үй — dm d 
FONDI CHIUSI. P. n autorizzato alla vendita in tal . (5) Più o meno commissione emi mmissio | Om grezzi - di soia geneti m VR 19 OO 120500 — €/t [ШЫ ЕЕ 02.08 A5 €/l | Bardolino d.o.c. chi 1908 100 / 
CHIUSI. Prezzo: viene indicato i alia. (7) Offerta ri one emissione /ri- | Oli raffinati alimentari icamente modificati .08 99750 Colli Euganei Fior d'Aranci 1,30 1 .o.c. chiaretto 202 VR : 10 € 
Telematico di Borsa Itali ne indicato il Prezzo di Riferi rta riservata ad o ТЕЗИ inati alimentari - di arachi i р 1007,50 ior d'Arancio DOCG 02. 30 €/l | S 3 19.08 / 
чү RSEN нн di Riferimento ri operatori qualificati. | Oli raffinatiali i arachide VR 1908 3 €/t | Colli Euganei 2024 08 130 cave фо.с. 2023 118 118 
FONDI PENSIONI . Scambi: sono n о rilevato per il f . | Olii raffinati al à 91750 — 94 uganei Merlot e Rossi : 130 VR 190! : €/ 
I PENSIONE. Data: data dell'ulti riportati gli scambi giornalieri ondo nel Mercato | Olii alimentari - granoturco (mai: WR 190 250 €/t EET ossi DOC 2024 02.08 2 €/ | Soave d.o.c. classi 05 1,08 
garanzia di rendiment s data dell'ultima var. dell i giornalieri. Oli raffinati alimentari rco (mais) - da amideri .08 EET Colli Euganei Cabe 155 155 .o.c. classico 2023 VR р 108 gi 
E . Su richi - della quota. & со Я А ati alimentari - - ria WR 2000 € = rnet DOC 2024 02.08 , €/ | cus 19.08 1 
üben TATE 0 iesta della Commissione Vigi п garanzia del са Tg granoturco (mais) - da moli 1908 11 /t | Friularo DO n : 115 ТОЛА d.o.c. 2023 10 710€ 
a ta della Commissione Vigilan anzia del capitale; © con olii raffinati alimentari - di gi a molino 9000 11900 CG Bagnoli - 202 š 115 - VR 1908 ,10€/grx100 
to complessivo dell soggetto a variazione in relazi ne Vigilanza (Covip) si preci i m imentari - di girasol VR 190) Q0 — €/t| Vi È 02.08 €/I | GARDA d : 1,10 
a gestione va valutato i ione all'andamento dei precisa che il valore | Oli Arai een E .08 — 121500 1215, ino IGT - Glera IGT V 1,35 135 «o.c. garganega 2023 ҮК 190 Т 0 €/ 
nora temporale di mercati. Pertanto il risulta- S imentari - di semi vari VR 19.08 ‚00 €/t | Pros feneto 2024 02.08 220 : є/1 | GARDA d.o.c. pinot grigi 08 0,93 09 
TARIFFE DI PUB porale di sufficiente ampi Olii raffinati alimentari - di soi 08 — 120500 118500 ecco DOC 2024 - Glera att : 4 G ЕЕ ПОСА VR 1908 9 ^— €/ 
I BLICAZIO! plezza. E ri - di soia VR 19.08 j €/t | Pr а a Prosecco DOC 02.08 06 / GARDA d.o.c. chi S 0,77 0, 
Fondi Assicurativi ё di NE. Olii raffinati alimentari - di soi = = osecco DOC 2024 - Gle ,63 0,63 .c. chardonnay 2023 VR 1908 ШЕ) 
сощ! E RO = a riga. Fondi Esteri è di € 2 Olio di oliva - e T geneticamente modificati n 1908 1167,50 117750 È Vino IGT - Pinot grigio o i gna DOC Biologico DO ыз 15 x е Шш дз VR 1908 E O 0 
+ Va a riga. Fondi Pensi ano € 2566 + Iva a riga. Fondi i € 2566 + Iva a riga. Fondi Olio di oli пе del Veneto DOP Valpolicell 1908 1087,50 1 t | Vino IGT - Pinot grigi elle Venezie 2024 ` 185 1 oc delle Venezie - pinot grigi VR : 08 108 € 
Fondi chiusi à di nsione e Fondi Speculativi di ondi Lussemburghesi storici € cit oliva - Extra vergine del G ш VR 50 11250 — €/t | Vi grigio atto a DOC delle Venezie - bi 0208 85 €/l | Doc delle Venezie - bi 8902023 1908 0/3 / 
€ 1530 «lva a ri culativi di Diritto Italiano ë di istorici € 2566 | Oliodioli arda DOP Oriental 19.08 16,75 Vino IGT - Mo; enezie - bio 2024 103 1 elle Venezie - bia ! 03 € 
1030 «Iva a ri ма a riga. Indici i Diritto Italiano è di € 15 А i oliva - Extra vergi SERE е s 16,75 : cato IGT Veneto 20; 03 €/ псо 2023 VR 1908 / 
alva a riga . Assogestioni associ i e Certificati è di 30 «Iva ari T vergine prod. italia үй 1908 1 €/kg | V i 24 02.08 12 GT Verona - 1,10 
Le Società di Gesti gestioni associati (tari ti è di € 2566 «lva a ri ariga, | Olio di oliva - E - Га TD 1 ino IGT - Pinot Nero IGT - 25 125 rosso veronese 2022 - gradi WR 19 110 € 
EEUU m dei Fondi sono tutte Aud speciale) € 1030 «lva a Ma ETFédie | Oliodioliv Xtra vergine prod. estera (Spagna) VR 19.08 Gn 25 €/kg | Vino IGT - Raboso IGT (atto al taglio con prosecco DOC) - 2024 02.08 0,95 m B €/ | Igt- Verona - rosso veneto passi gradi 13/14 T .08 0,78 0,78 : 
439 0230223661. ite in forma di SGRpA. р тт а - Extra vergine prod. estera (Grecia) VR 1908 253 990 €/kg | Vino IGT - Merlot IG Veneto 2024 02.08 085 (E €/| | IGT Verona - rosso veron p 2022 gradi 15/16 m 19.08 1,50 1,50 €/ 
i oliva = di Oliva rttificat VR È Bos ino IGT - Merlot IGT Veneto - gradi 0 €/ — 1908 i 
— 1908 , €/kg | Vi gradi 10-12 2024 2.08 62 GT Verona - 350 
Olio di oliva - Di sansa rettifi 1 8,73 8 no IGT - Cabernet IGT V йз 6,25 € merlot 2023 WR 1 350 — €/ 
nsa rettificato VR 1908 з €/kg | Vini leneto - gradi 11-12 20: 02.08 5 ,25 €/ettogr. | IGT Verona - d 9.08 150 
1 828 828 ini da tavola - Vino bianco 2 24 gb GE a - durello 2023 ҮК : 150 € 
Я 02 25 €/ettogr. - 19.08 / 
VR 19.08 4,56 156 E È Vino IGT - Rosso asi 10127 2208 585 585 hi ne 2023 VR 1908 2s 5,10€/grx100 
Vini da tavola - Vino rosso 2024 024 0208 5,93 595 €/ettogr. | КТ a = chardonnay 2023 VR 19,08 si 0,88 Э] 
me = 5,10 €/ettogr. Sw rosso veronese 2023 VR 1908 m —€/grx100 
ü 475 es. | Vinodata = veneto passito 2023 gradi 15/16 VR 1908 600 0,95 €/ 
vola - Bianco 2023 ҮЙ 1908 2d 6,00€//gr.x100 
VR 1908 = 350 &/ 
—€/grx100 
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